STUDIOC NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 8170 di rep. N. 4348 di racc.
Verbale di Assemblea Straordinaria
di soccieta quotata
REPUBELICA ITALIANA
L'anno 2019 (duemiladiciznnove)
il gicrno 1 {unc)
del mese di agosto
in Milano, in via Agnello n. 18.
Io sottoscrittec Andrea De Costa, notalic in Miilanec, iscritte
presso il Collegio Notarile dil Milano, su richiesta, a mezzo
del Presidente del Consiglio di Amministrazione Francesco E-
sposito, della societd per azioni guotata denominata:
"PLC 8.p.A."
con sede legale in Milano, via Lanzone n. 31, capitale socia-
le euro 25.000.000 interamente versato, codice fiscale e nu-
merc di iscrizione presso 11 Reglistro delle Imprese di Mila-
no: 05346630964, 1iscritta al R.E.A. di Milano al n. 1814188,
{adi seguito, anche: la "Societd"),
procedo alla redazione e sottoscrizione, ai sensi dell’art.
237% del codice civile, del wverbale dell’Assemblea straordi-
naria della predetta Societd tenutasi, 1in unica convocazione,
alla mia costante presenza, 1in Milano, Corsoc Magenta n. 61,
presso il Palazzo delle Stelline, in data:
31 (trentunc) luglio 2019 (duemiladiciannove)

giusto 1favviso di cul infra, per discutere e deliberare
sull'ordine del giornc pure infra riprodotto.
Do attoc che 1l resoconto dello svolgimento della predetta As-
semblea alla guale 1o notalo he assistito & quello di seguite
ripertato. ‘
ke ok

I1 Presidente del Consiglic di Amministrazione Francesco E-
sposito, alle ore 12, a neorma deli’articolo 11 dello statuto
sociale, nella sua gualita di Presidente del Consiglio di 2Am-
ministrazicone, assume la Presidenza dell’assemblea, incarica
me notalo della redazione del verbale e rende le comunicazio-
ni che seguono:
- 1l'assemblea odierna & chiamata a discutere e deliberare sul
seguente:

ORDINE DEL GIORNO
1. Aumento di capitale sociale con esclusione del diritte di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4 prime periodo ced.
civ. per 1l importe di Euro 2.616.600 (comprensivo di sovrap-
prezzo), da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissio-
ne di n. 1.341.846 azioni ordinarie ad un prezze unitario di
Eureo 1,85 ({(comprensivo di sovrapprezzoe) aventi godimento re-
golare, riservatc in sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark,
Sig. Sebastian-Petre Enache, Sig.ra Ana-Mihaela Aldea, &ig.
Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin Semsedin e da Iliberarsi me-
diante conferimento delle partecipazioni rappresentanti il
423% del capitale sociale di Monssonr Operation Ltd; conseguen-
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te modifica dell’art. 5 dello Statuto Sociale. Deliberazioni

inerenti Ie conseguentl . B . . . I
2, Aumento di capitale sociale a pagamento con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5 cod. civ.
per 1l7importe di Euro 1.17%.400 (comprensive di sovrapprez-
ze), da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissione di
n. 604.821 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Euro
1,85 (comprensive di sovrapprezzo) aventi godimento regolare,
riservato in sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, Sig.
Sebastian-Petre Enache, Sig.ra Ana-Mihaela Aldea, Sig. Cata-
lin Mrejeru e al 8ig. Ervin Sewsedin e da liberarsi mediante

compensazione dei crediti residui vantati da questi ultimi
verso la Societa e rivenienti dagli accordi per la gia perfe-
zionata cegsione alla Societa del 51% del capitale sociale di
Monsson Operation Ltd; conseguente modifica dell’art. 5 dello
Statuto Sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti;

- sono presenti, oltre al Presidente, l'Amministratore Dele-
gato M. Scoppio, il Presidente Onorario . Garofano, 1 Consi-
glieri C. Espositc, L.M. Garofano, G.G. Visentin e 11 Presi-
dente del Coliegic sindacale M. Inveriziil; assiste ai lavori
audiocollegato, c¢on 1l consensc dei presenti, 11 sindaco C.
Seottoriva; sono glustificati gli assenti:

- l7avviso di conveocazione dell’Assemblea & stato pub-
blicato in data 1 luglio 2019 sul sito Ilnternet della soclsta
e, per estratto, sul quotidiance “I1 Giornale” in data 1 lu-
glio 2019;

- non & pervenuta alla Societd alcuna richiesta di in-
tegrazicne dell’ordine del giorno, al sensi dellfart. 126-bis
del D.Lgs. n. 58/1998 (TUF):

- in considerazione della delibera di riduzione del capitale
approvata dall’assemblea straordinaria del 25 giugno 20192, il
capitale soclale della Socleta & di Euro 25.000.000,00 diviso
in n. 24.013.908 azioni ordinarie prive di valore nominale,
ciascuna delle guali da diritto a un voto. Non sonc stake e-
messe azioni né altri titoli con limitazionl del diritto di
voto. La Societa non possiede azioni proprie, né le socleta
_controllate possiedono azioni della capogruppo. o
Il Presidente .comunica .che glil . intervenuti risultano essere
attualmente n. 2 per complessive n. 19.088.537 azicni rappre-
sentanti il 74,490% circa del capitale sociale. Dichiara per-
tantoc 1'Assemblea regolarmente costituita in prima convoca-
zicne 1in sede stracrdinaria ed atta a discutere e deliberare
sugli argomenti di cul al relative ordine del glorno. Prose-—
gue rendendo le comunicaziconi che seguono:

- l'elence noninativo deil soggetti partecipanti in proprio o
per delega, con lfindicazione delle azicni da ciascuno posse-
dute, nonché i nominativi dei soggettl wvotanti in guallta di
creditori pignoratizi e di usufruttuari & a Vostra disposi-
zione, e completato dei nominativi di colore che intervenis-

serc successivamente o che si1 allontanassero prima di ciascu-
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na votazicne, sarad allegatoc al verbale dell’assemblea;
~ la documentazione relativa a tutti i punti all’ordine del
glorno & stata fatta oggetto degli adempimenti pubblicitari
contempliati dalla disciplina applicabile, nonché pubblicata
sul sito internet della Societa ed & contenuta nel fascicolo
distribuito agli intervenuti;
- secondo le risultanze del Libro dei Soci integrate dalle
comunicazioni ricevute ai sensi dellfart, 120 del D.Lgs. n.
58/1988 e dalle altre informazioni a dispoesizione, possiede,
direttamente, azioni con dirittec di vote in misura significa-
tiva, al sensi delle vigenti disposizioni di legge e di rego-
lamento il sccilio Fraes S.r.l. (gia PLC Group S.p.A.) per n.
19.087.545 pari al 74,4%0% del capitale sociale;
- la socleta non € a conoscenza dell'esistenza di patti para-
sociali previsti all'art., 122 del TUE;
- come raccomandate dalla CCNSOB, analisti, esperti qualifi-
cati e gicrnalisti sono stati informati dell’Assemblea e mes-
si in condizione di seguire i1 lavori dell’assemblea;
- coloro che sl trovasserce in carenza di legittimazione al
voto anche al sensi dell’art. 120 del TUF o di altra disposi-
zione vigente sono invitati a dichiararlo, e ci¢ a valere per
tutte le deliberazioni;
- coloro che dovessero abbandonare la sala prima del termine
dei lavori sono pregati di restituire la scheda di votazione,
salvo ritirarla nuovamente al momento del rientro in sala;
- dal momento che la documentazione inerente tutfti 1 punti
all‘ordine del glorno & stata oggetto degli adempimenti pub-
blicitari sopra ricordati ed & a disposizione di tutti gli
intervenuti, con 11 consenso dell'assemblea se ne omette la
lettura, limitandc la stessa alle proposte di delibera conte-
nute nelle Relazioni del Consiglio di Amministrazione;
- non sono pervenute domande sugli argomenti allfordine del
giorno dell’assemblea ordinaria ai sensi dell'art. 127-ter
del TUE;
- la Societa, come consentito dallo Statuto e nell’octtica del
massimo risparmio di costi, non ha provveduto alla nomina di
un rappresentante designate ai sensi dellfart. 135-undecies
del TUF,

*kE
Il Presidente passa zlla trattazione congiunta, c¢on 11 con-
senso del presentli e stante la loro connessione, del punti
all’ordine del glorno.
Rlicorda che vengono oggl sottoposte ai soci le seguenti pro-
poste:
1. un aumento di capltale sociale con esclusione del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, primo pe-
riodo, cod. civ. per 1'importo di Euroc 2.616.600 {comprensivo
di sovrapprezzo), da eseguirsi in forma inscindibile mediante
emissione di n. 1.341.84¢ azionl cordinarie ad un prezzo uni-
taric di Buro 1,985 {comprensive di sovrapprezzo) aventl godi-
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mento regolare, riservato in sottoscrizione al Sig. Emanuel
Muntmark, al Sig. Sebastian-Petre Enache, alla Sig.ra A-
na-Mihaela Aldea, al 8ig. Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin
Semsedin e da liberarsi mediante conferimento delle parteci-
pazioni rappresentanti il 49% del capitale scciale di Monsson
Cperation Ltd;
2. un aumento di capitale soclale a pagamento con esclu-
sione del diritte di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ. per 1'importo di Euro 1.179.400 (comprensivo di
sovrapprezzo), da eseguirsi in forma inscindibile mediante e-—
missione di n. 604.821 azioni ordinarie ad un prezzo unitario
dl Fure 1,85 {comprensivce di sovrapprezzo) aventl geodimento
regolare, riservato in sottoscrizione al Sig. Emanuel Mont-
mark, al Sig. Sebastian-Petre Fnache, alla Sig.ra Ana-Mihaela
Aldea, =al Sig. Catalin Mrejeru e =2l Sig. Ervin Semsedin e da
liberarsi mediante compensazione del creditl residui vantati
da questi ultimi verso la Societa e rivenienti dagli accordi
per la gia perfezionata cessione alla Societa del 5H1% del ca-
pitale sociale di Monsson Operation Ltd.
Ricorda che, in considerazione della disciplina applicabile,
sono stati redatti:
- la Relazione del Consiglio di Amministrazione anche al sen-
si dellart. 2441 del codice civile, che da conto delle motl-
vazionl strategiche sottese alla realizzazione dell/Operazioc-
ne;
- la valutazione delle partecipazioni rappresentanti 1l 4%%
del capitale sociale di Monsson Operation predisposta dall’e-
sperto indipendente CogalZ24 S.r.l. ai sensi degli artt. 2440,
comma 2, e 2343-ter, comma 2, cod. civ.;
- 11 parere sulla congruita del prezzo di emissione delle a-
zioni PLC S.p.A. di nuova emissione rilascialto dalla socleta
incaricata della revisione contabile di PLC S.p.A. ail sensi
dellifart. 2441, comma 6, cod. civ. 2 dell’art. 158 del 4d.lgs.
24 febpbraio 1998, n. 58. Detti documenti sonc allegati in u-
nico fascicola sotto “AM™.
Inoitre, & stato ottenute 11 parere favorevole del Comitato,
rilasciato in data 28 giugno 20192 ail sensi e per gli effetti
delia Regeolamento del Gruppo PLC S.p.A. per l1l'effettuazione
di operazioni con Parti Correlate adottato dal Consiglic di
Bmministrazione in data 29 novembre 2010 e da ultimc modifi-
cata in data 15 maggio 2018.
Infine, segnala che, con riferimento all’aumentc di capitale
di cui al secondo punto all’ordine del gilorno, pur non ricor-
rendoe la sostanziale contestuallta e corrispondenza tra 1a
prestazione eseguita (ovverc la cessione del 51% di Monsson
Operation) e Llfaumento di capitale da liberarsi mediante com-
pensazione del c¢rediti verso PLC e ({ii}) né risultande preor-
dinazione tra le due operazioni, 11 Consiglic ha reputato
prudenzialmente opportunc, a presidio del processo di corret-
ta formazione del capitale sociale, sottoporre a stima, ese-—
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-gquita nel rispetto delle disposizieni dei cul all’art.
2343-ter cod. c¢iv., anche 11 valore economico sottostante la
ragicne dei crediti che, in ottica “look through”, coincidono
con una corrispondente frazione del capitale eccnomico della
Monsson Cperation.

I1 Presidente del Ceollegio Sindacale attesta che il capitale

sociale di Eure 25.000.000,00 el dinteramente sottoscritto,
versato ed esistente.
Ic notaio do illustrazione della proposta di delibera infra
trascritta e i1 Presidente dichiara aperta la discussione.
Nessunce avendo chiesto la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- comunica che gli Aziconisti presenti sonc invariati;
- mette in veotazione {ore 12,15) per alzata di mano la propo-
sta di delibera di c¢ul e stata data in precedenza lettura e
guli di seguitc trascrittas
L’Assemblea Stracordinaria degli azionisti di PLC S.p.A.,
- esaminata la Relazione del Consiglico di Amministrazione
e la proposta ivi formulata;
- preso attc dell’informativa ricevuta ed esaminata Ia
documentazicne ricevuta in relazione al  presente punto
allfordine del giorno;
- tenuto conto delle motivazioni strategiche sottese alla
realizzazione dell’Operazione;
~ preso atto (i} della valutazione delle partecipazioni
rappresentanti il 48% del capitale sociale di Mensson Opera-
tion predisposta dall’esperto indipendente Cogall4 S.r.l. ai
sensi degli artt. 2440, comma 2, e 2343-ter, comma 2, cod,
civ.; (ii) del parere sulila congruitéd del prezzo di emissione
delle azioni PLC S.p.A. di nuova emissione rilasciato dalla
socletéd incaricata della revisione ceontabile di PLC S.p.A. ai
sensi delli’art. 2441, comma 6, cod. civ. e dell’art. 158 del
d.lgs. Z4 febbraic 1998, n. 58 nonché (iii) del parere favo-
revole del Comitato, rilasciato in data 28 giugno 2019 ai
sensi e per gli effetti della Regolamente del Gruppo PLC
S.p.A. per l1l'effettuazione di operazioni con Parti Correlate
adottata dal Consiglio di Amministrazicne 1in data 29 novembre
2010 e da uvltimo modificata in data 15 maggic 2018;
- preso atto dell’attestazione del Ceollegio Sindacale che
il capitale sociale di Euro 25.000.000,00 el interamente sot-
toscritto, versato ed esistente;
delibera
1, di approvare la proposta di Aumento di capitale sociale
con esclusicne del diritte di opzione al sensi dell’art.
2441, comma 4, primo periode, cod, civ. per I7importo di Euro
2.616.600 (di cui Euro 1,219,738 a titolo di sovrapprezzo),
da eseguirsi in forma inscindibile entro 11 termine del 30
settembre 2019 mediante emissione di n. 1.341.846 azioni or-
dinarie ad un prezzo unitaric di Eure 1,95 (di cui Euro 0,909
a titolo di sovrapprezzo} aventi godimente regolare, riserva-
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to in sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, al Sig. Seba--
stian-Petre £Enache, alla Sig.ra. Ana-Mihaela Aldea, al Sig.
Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi me-
diante conferimento delle partecipazioni rappresentanti il
49% del capitale sociale di Monsson Operation Ltd;

2. di approvare la proposta di aumento di capitale sociale
a pagamento con esclusicne del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5 cod. civ. per  17importo  di  Euro
1,179,400 (di cul Eurec 548.782 a2 titolo di sovrapprezzo), da
eseguirsi in forma inscindibile entro il termine del 30 set-~
tembre 2019 mediante emissione di n. 604.821 azioni ordinarie
ad un prezze unitario di Furo 1,85 (di cui Euro 4,809 a tito-
lo di sovrapprezzeo) aventi godimento regolare, riservato 1in
sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, al Sig. Seba~
stian-Petre Enache, alla S5ig.ra. Ana-Mihaela Aldea, al Sig.
Catalin Mrejeru e al S5ig. FErvin Semsedin e da liberarsi me-
diante compensazione di crediti per pari importo vantati da
guesti ultimi verso la Societa e rivenienti dalla cessiocne
del 51% del capitaele di Monsson Operation Ltd;

di modificare conseguentemente 17art. 5 dello statute sociale
con l7aggiunta Jdi un ultimo comma del seguente tencore:
L’assemblea straordinaria del 31 luglio 2019 ha deliberato di
approvare la proposta di Aumento Jdi capitale sociale con ae-
sclusione del diritto di opzicone ai sensi dell’art. 2441,
comma 4, prime periode, cod. civ. per 1'importe di Euro
2.616.600 (di cul Euro 1.212.738 a titolc di sovrapprezzo),
da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissione di n.
1.341.846 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Furo 1,95
(di cui Euro 0,809 a titolo disovrapprezzo) aventi godimento
regolare, riservato in sottoscrizicne al Sig. FEmanuel Munt-
mark, al Sig. Sebastian-Petre  Enache, alla Sig.ra. A-
na-Mihaela Aldea, al Sig. Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin
Semsedin e da liberarsi mediante conferimento delle partsci-
pazioni rappresentanti 11 49% del capitale sociale di Monsson
Operation Ltd; di approvare la proposta di aumento di capita-
le sociale a pagamente con esclusione del diritto di opzione

ai sengi dell’art, 2441, comma 5, cod. civ. per l’'importo di

Eurc 1.179.400 (di cui Eurc 548.782 a titolo di sovrapprez-
zo), da eseguirsi in Fforma inscindibile mediante emissione di
n., 604,821 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Euro
1,95 (di cui Euro 0,909 a titeolo di sovrapprezzo) aventli go-
dimento regelare, riservato in sottoscrizione al Sig. Emanuel
Muntmark, al 8ig. Sebastian-Petre FEnache, alla Sig.ra. A-
na-Mihaela Aldea, al 5ig. Catalin Mrejeru e al 8ig. Ervin
Semsedin e da liberarsi mediante compensazione di crediti per
pari importo vantati da questi ultimi verso la Societa e ri-
venienti dalla cessione del 51% del capitale di Monsson Ope-
ration Ltd
2. di conferire al Consiglic di Amministrazione e all’Ammini-
stratore Delegato, anche disgiuntamente fra loro e con fa-
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colta di subdelega, ogni pig ampioc potere per dare attuazione
alle deliberazioni di cui sopra per il buon fine Jdellfopera-
zione, ivi inclusi, a titolo meramente indicativo e non esau-
stive, il potere per:
(i) predisporre e presentare ogni documente richiesto ai fini
dell’esecuzione degli aumenti deliberati, anche ai sensi
dell’art. 2444 cod. civ., nonché per adempiere alle formalita
necessarie per procedere all’ammissione a quotazione sul Meir-
cato Telematico Aziconario organizzato e gestito da Borsa ITta-
Iiana S.p.A. delle azioni di nuova emissione;
(ii) procedere agii adempimenti previsti dali’art.
2343-guater cod. civ.;
(iil} apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o
integrazione che =i rendesse necessaria e/o opportuna, anche
a segulto di richiestaz di ogni autorita competente ovvero in
sede di iscrizione e, 1in genere, per compiere tutto guanto
occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stes-
se, con ogni e gualsiasi potere a tal fine necessario e op-
portuno, nessunce escluso ed eccettuateo, compreso 17incarico
di depositare presse il competente Registro delle Imprese Ico
statuto soclale aggicrnato con la modificazione del capitale
sociale in relazione allfesecuzione di ciascun aumento di ca-
pitale”
La proposta & approvata all‘unanimita.
Il Presidente proclama il risultato.

E
Cosl esaurita la trattazione dellfordine del giorno, il Pre-
sidente dichiara chiusa 1'assemblea, alle 12,16.

* kk
531 allegano al presente verbale:
- lo statuto sociale che recepisce le modifiche statutarie
approvate dall'assemblea sobttoc "BY;
- lfelenco nominativo degli intervenuti 1in assemblea sotto
"en,

KEK
I1 presente atto viene da me notaioc sottoscritto alle ore 14.

Consta

di tre fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine tredici e della
quattordicesima sin qui.

F.to Andrea De Costa notaio
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RELAZIONE [LLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATOR] SULLA PROPOSTA DI AUMENTO Dt CAPITALE MEDIANTE
CONFERIMENTO DI BENI IN NATURA E SULLA PROPOSTA DI AUMENTO Di CAPITALE A PAGAMENTO CON
ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL’ART. 2441 COMMI 4, 5 E 6 C.C. E DEGLI ART. 70 E 72 DEL
REGOLAMENTO EMITTENTI.



chiamati nell’ Assemblea Straordinaria prevista
in unica convocazione per il 31 luglic 2019 alle ore 12.00 presso i Palazzo delle Steiline in Milano Corso
Magenta 61, ad esprimere il Vostro voto in merito ai seguenti punti all’ordine dei giorno:
1. Aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di bpzione ai sensi deliart. 2441, corﬁma 4, .pri.n;w.o
pericdo, cod. civ. per Fimporto di Euro 2.616.600 (comprensivo di sovrapprazzo}, da eseguirsi in forma
-inscindibile mediante emissione di n. 1.341.846 azioni-ordinarie ad un prezzo unitario di Euro 1,95
TITIRTRPST

fcomprensive di sovrapprezio) avantt Botimanto regdlare, riseiva

v

i

i

0 in sotlosrizione at Sig, Emanuei
Muntmark, al Sig. Sebastian-Petre Enacha, alla Sig.ra Ana-Mihaela Aldea, al Sig. Catalin Mrejeru e al Sig.
Ervin-Sernsedin-e-da liberarsi mediante conferimento el partecipazioni rappresantant 1 -49% dal
capitafe sociale di Monsson Operation Ltd; conseguente modifica dell'art. 5 dello Statuto Sociale.

Deliberazioni inerenti & conseguenti.

2. Aumento di capitale sociale a pagamento.con esclusione del diritto di opzione ai sensi deli’art, 2441, comma
5, cod. civ. per Iimporte di Euro 1.179.400 (comprensivo di sovrapprezzo), da eseguirst in forma inscindibile
mediante emissicne di n. 604.821 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Furo 1,95 (comprensivo di
sovrapprezzo} aventi godimentio regolare, riservaic in sottoscrizicne af 5ig. Emanuel Muntmark, al Sig.
Sebastian-Petre Enache, alla Sig.ra Ana-Mihaela Aldea, al Sig. Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin Semsedin e da
liberarsi mediante compensazione dei crediti residui vantati da quasti ultimi verse la Societ? e rivenients dagii
accerdi per fa gia perfezionata cessione allz Societ? del $1% dej capitale sociale di Monsson Operation Ltd;

conseguente modifica dell'art. 5 delle Statuto Sociale. Defiberazioni inerenti e conseguenti.

La presente refazione & stata quindi predisposta al sensi dell’art. 2441, commi 4 (primo periodo}, 5 & &, cod. civ.,

degli artt. 70 e 72 del Regolamento Emittenti e dell'art. 125-ter del TUF in relazione ai punti alf'ordine de! giorno,

Alf Assemblea ed al pubblico verranno altresi sottoposte nel rispetto dei termini di legge:
= it parere di congruita della Societa incaricata della Revisione Legale dei Conti ai sensi degli artt, 2441,
comma 6, cod. civ. @ 158 del TUF circa il prezzo di emissione delle azioni degli Aumenti di Capitale;

= lavalutazione dell'esperto indipendente redatta ai sensi deli’art. 2343-ter, comma 2, lett, b}, cod. civ.

Profili di correlazione deil'Operazione
Si segnala che le operazioni oggetto della presente relazione si configurano complessivamente come

"es

“operazioni con parti correlate” al sensi del Regolamento Censob n. 17221/2010 {“Regoiamente OPC”), come
successivamente modificato, e del Regolomento del Gruppo PLC S.p.A. per l'effetiuazione di operazioni con
Parti Correlgte adottato dal Consiglio di Amministrazione in data 29 novembre 2010 come dz ultimo

maodificato in data 15 maggio 2018 {(“Procedura Parti Correlate”).



e

Incitre, le operazioni, complessivamente considerate, si qualificano come “operazioni di maggior

L

ai sensi dell’art. 4.2 della Procedura Parti Correlate nonché dell’Allegato 3 al Regolamento OP{(:;:Iifh

controvalore totale delle operazioni, pari ad Euro 3.796.000, supera l'indice di rilevanza del &
calcolato come rapporte tra il controvalore dell’operazione ¢ il patrimenio netto conselidato de}‘éga’gg
tratio dal pill recente stato patrimoniale pubblicato ovverc, se maggiore, la capitalizzazione deﬁ;\Svcre-’ta
rilevata alla chiusura deli’ultimo giorno di mercato aperte compreso nel periodo di riferimente del pili recente
documento contabile periodico pubblicato - previste al sensi della Procedura Parti Correlate e pari al 5%.

Con riferimento al rapporto di correlazione si segnala altresi che il Sig. Emanuel Muntmark, il Sig. Sebastian-
Patre Enache, la Sig.ra Ana-Mihaela Aldea e il Sig. Ervin Semsedin sono parti correlate di PLC ai sensi dell’art.
3.1 della Procedura Parti Correlate, in quanto dirigenti con responszbilita strategiche di societa del Gruppo
PLC.

1l relativo documento informativo, redatto in conformita all’aliegato 4 del Regolamento OPC & stato messo a
dispasizione del pubblico entro i termini di legge, unitamente af parere favorevole del Comitato Parti Correlate

della Societa.
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DEFINIZIONI

Accordo modificativo

Aumenito di Capitale

ir Natura

Aumento di Capitale

a Fagamento

Aumenti di Capitale

" Crediti verso PLIC

indica I'accordo sottoseritre tra PLC e Venditori {come infra definit) in datz 28 giugno

2019 e volto a modificare talune previsioni del Contratto (come infra definito)

Indica l'aumento di capitale sociale con esciusione del diritte di opzione ai sensi
dell'art. 2441, cornma 4, primo periode, ced. civ. per I'importo di Euro 2.616.600
{eomprensiva di sovrapprezzo), da eseguirsi-informa inscindibile medianto omissione

di n. 1.341.846 azioni ordinarie ad un prezze unitasio di Euro 1,95 {comprensivo di

sovrapprezzo) aventi godimento-regolare, riservato-in-setteserizione al Sig-Emanuelh—

Muntrark, al Sig. Sebastian-Petre Enache, alla Sig.ra Ana-Mihaela Afdea, a! Sig. Catalin
Mrejeri e al Sig. Ervin Semsedin e da fiberarsi mediante conferimento delle

partecipazioni rappresentanti il 49% del capitale sociale di Monsson Operation Ltd.

indica Faumento di capitale scciale a pagamento con esclusione del diritto di opzione

al sensi dell’art. 2441, comma 5 cod. civ. per Vimporto di Eure 1.179.400 {comprensivo di
sovrapprezzo), da eseguirs in forma inscindibile mediante emissione di n. 604.821 azioni
ordinarie ad un prezze unitario di Euro 1,95 {comprensivo di sovrapprezzo) aventi
godimento regolare, riservato in sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, al Sig.
Sebastian-Petre Enache, alla Sig.ra Ara-Mikasla Aldea, al Sig. Catalin Mrejeru e al Sig.
Ervin Semsedin e da liberarsi mediante compensazione dei crediti residui vantati versc la
Societd e rivenienti dalla cessione del 51% del capitale di Monsson Operation Ltd

avvenuta in data 9 novembre 2018.

indica congiuntamente 'Aumente di Capitale in Natura e PAumento di Capitale a

Pagamentao,

indica i credili residul vantati dai Venditori'(éome'i'nfra'deﬂniti) e.ri.vemen.ti. dalla gié. .
perfezionata cessione a PLC del 51% di Monsson Operation Ltd, come risultant
daliAccordo  modificativc e rideterminati in  comalessivi  Euro  1.178.400
forfettizzando, in via nagoziale, le componenti di aggiustamento prezzo e di eor out

previste dal Contraite (come jnfra definito).



s Liv

Contratto

Monsson Operation

Partecipazione

Parti

PLC o Societa

o Emittente

Venditori

Operation Ltd.

indica Mansson Operation Ltd, societa di diritto irlandese, con company registration

office n. 592867 e sede al n. 9 Exchange place, Dublin 1, Irefand.

indica il 48% del capitale sociale di Mansson Operation oggetto di conferimento

neli'ambito dell’ Aumento di Capitate in Natura.

indica congiuntamente PLC e i Venditori (come infro definiti}

indica PLC S.p.A., C.F. & P.IVA 05346630964, con sede in Milano, Via Lanzone 31.

indica congluntamente gii azionisti di minoranza di Monsson Operation Ltd e
segnatamente il Sig. Emanuel Muntmark, il Sig. Sehastian-Petre Enache, la Sig.ra. Ana-

Mihaela Aldes, i Sig. Catalin Mrejeru e il Sig. Ervin Semsedin.




i
L1 MOTIVAZIONI E DESTINAZIONE DELL'AUMENTO Di CAPITALE
It Gruppe PLC opera nel mercato italiano delle energie rinnovabili, con particolare riferimento ai settori del

fotovoltaico e dell'eolico, nei quali svolge attivitd di costruzione di nuove infrastrutture elettriche e di

generazione di energia elettrica (EPC — Engineering, Procurement and Construction e BOT — Build, Operate

and Tranfer), nonché di collaudo, monitoraggio e manutenzione di infrastritiure elettriche, derogeneratorie

parchi eolici {O&M — Operation and Maintenance).

A seguito della quotazione in Borsa per il tramite dell’ operazione di reverse merger, la strategia industriale del

Gruppo-PLE nel medio termine ha come-obiettivo lo sviluppo e Fampliamente delle-competenze tecnologiche

nelia filiera rinnovabile e Vinternazionalizzezione del Gruppe da attuarsi anche attraverse la crescita per linee

-esterne. al fine di..proporsi sul mercato in gqualitd di Integrated Service .Provider...E_previsto-altresi-il
potenziamento deila componente O&M rispetto a quella EPC-BOT che, a fronte di una limitata diminuzione
della redditivita, assicura flussi maggiormente stabli e con un erizzonte ternporaie di medio termine.

in tale ambito, nel corso dell'uitimo trimestre 2018 PLC, ha sottoscritto i Contratto per I'acquisizione del 51%

del capitale sociale di Wonsson Operation, helding di diritto irlandese che controlla, a sua volta, diverse societa

coliocate principalmente nei’area EMEIA, attive nei servizi di Asset Management = Operation and

Maiitendiicg per parchi eolici ed impianti fotovoitaici {(“Perimetro ivienssen Operation”). I} Perimetro Monsson

Operation rappresenta infatti un bacino tecnologico complemeantare alle expertise gia proprie delle controllate

PLC Service S.r.l. e PLC Service Wind 5.l nel’ambito dell 0&M nel settore delle turbine eoliche nonché una

piattaforma internazionale attraverso la quale poter guidare to sviiuppo dalle attivits caratteristiche all’estero.

il Contratto prevedeva i seguenti elementi essenziali;

(i 'acquisto iniziale del 51% del capitale sociale di Monsson Operation, perfezionato nel mese di
novembre 2018, ad un prezzo preliminarmente individuato in Euro 3,.334.000 da corrispondersi In pill
tranche sulla base del raggiungimento di determinate soglie di EBITDA 2018 — 2019 del perimetro
oggette di acguisizione, di cui la prima di Euro 1.544.000 & stata corrisposta al closing e I'ultima da
corrispondersi entro in 31 luglio 2020;

{ii) un meccanismo di earn-out correfato al potenziale EBITDA per gl esercizi 2018-2019 che verrabbe
corrisposto direttamente da Monsson Operation ai Venditori;

(il " un'opzions put a favore dei Venditori, esercitabile a partire dal 31 Juglio 2019 - e una successiva
opzione coll a favore di PLC, esercitabile a partire dalle data di pagamento deli’ultima tranche di prezza
- sul residio 49% di Monsson Operation, Tali opzioni prevedevano |a possibilita che, previa
appravazione da parte dell'‘Assemblea dei Soci di PLC, Foperazione avvenisse atiraverso un aumento
di capitale in natura di PLC riservato ai Venditori da liberarsi mediante 11 conferimento delia

partecipazione del 49% in Monssor Cperation.



A seguito della richiesta da parte del Venditori di anticipare Yesercizio della put opfp{ y
negoziazioni, le Parti hanno sottoscritto in data 28 giugho 2019 un Accordo modificativo che
i,

segue:

= dianticipare, rispetto al termine del 31 luglic 2019, I'esercizio dell'opzione put da parv
sul 49% di Monsson Operation determinandone il prezzo di esercizio in Euro 2.616. 600

= di quantificare il valore dei crediti residui vantati dai Venditor! nel confrenti dell’ Emittente per il saldo
prezzo dalla cessione del 51% di Monsson Operation Ltd in Euro 1.179.400 forfettizzando, in via
negoziale, le componenti di agglustamento prezzo e di earn-out previste ai sensi del Contratto;

= di sottoporre al? Assemblea dei Soci di PLC le proposte di (i) Aumento di Capitale in Natura di Eure
2.616.600 da liberarsi mediante conferimento delle partecipazioni rappresentant il 46% del capftale
sociale di Monsson Operation e {ii} Aumento di Capitale a Pagamento di Eurc 1.175.400 da liberarsi

mediante compensazione del Credit! verso PLC.

Il valore attribuito dalle Parti al 100% del capitale di Monsson Operation ai fini delle operazioni oggetto della

presente Relazione ammonta complessivamente ad Euro 5.340.000 (dato dalla somma di (i) Euro 1.544.000

pari alla prima tranche di prezzo corrisposta ai Venditori sulla cessione del 51%, (i) Euro 1.175.400 pari al

valore dei crediti residui rivenienti dalla cessione del 51%, come determinati fra te Partl e (ili) Euro 2.616.600

pari al valore attribuito al 49%).

Tale valore risulta inferiore al valore risuttante dalla Relazione di Stima Monsson redatta ai sens! dell’art. 2343-

ter, comma 2, cod. civ. come pilt ampiamente itlustrate al successivo Paragrafo 2.2

Gli Aumenti di Capitale consentiranno:

di detenere, anticipatamente rispetto alle originarie pattuizioni del Contratto, il 100% del capitale sociale
di Monsson Operation che rappresenta, come detio, un importante step nellimplementazione della
strategia d7 espansione Internazicnale del Gruppo PLC, consclidando nel contempo la componente 0&M
fondamentale per generare ricavi e redditivita ricorrente;

di beneficiare dei vantaggi derivant] da una crescita dimensionale che contribuira a rafforzare [a posizione
competitiva del Gruppe PLC e ad incrementarna la potenzialitd in termini di valore per tutti gli azionist,
tenuto conto dell'increments di visibilith e di attrattivita dell’investimento anche sui mercati
internazionali;

di minimizzare Vimpiego di risorse finanziarie connesse all'acquisizione del 100% di Monsson Operation
che potranno essere destinate, tra 'altro, ail’ulteriore implementazione degli oblettivi strategici;
Iingresso nel capitale della Societd di nuovi soci con competenze industriali complementari a queile dl PLC
e in grado di contribuire fattivamente al raggiungimento degli obiettivi strategici;

accelerare il processo di integrazione orientando I'attenzione sul business con un’unica strategia.




1.2, PREZZO E CRITERI D! DETERMINAZIONE DEL PREZZC D ERISSIONE DELLE AZION!

'll arezzo di &missione delle azioni ordinarie nell’ambito degll Aumenti di Capitale & stato determinato in Euro

1,55 {coimprensivo di Euro 0,909 di sovrapprezzo) nel rispetto di quanto previsio dai sesto comma dell’art.

2447 cod. civ.

In particolare, & fini della determinazione del prezzo delie azioni di nuova emissione il Consiglio di

Amministrazione ha tenuto conto di quanto segue:

- il prezzo di- emissione delle azioni- di-aueva emissione, nell'ambito deali aumentt di capitale con
asciusione det diritto di opzione deve essere idoneo a (i) a rispettare le prescrizioni di legge ed in
particolare L dispostodell’art. 2441, comma 6, cad-civ-l-quale,-con-riferimento al prezzo di emissione
indica che deve essere determinato “in base al patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate
in mercati regolamentati, anche deil’andamento defle quctazioni nell’ ultimo semestre” e (i) tutelare
i soci privati del diritto di opzione stabilende un prezzo che non comporti un effetto diluitivo del
patrimonio netto per azione;

- la disposizione di cui all’art. 2441, comma 6, cod. civ. — secondo cui il prezzo di emissione delle azioni
deve essere determinato in base ai patrimonio netto — va interpretata nel senso che il prezza di
emissione defle azioni dovrebbe essere noninferiore al patrimonio netto contabile, posto che prezzo
di emissione detle nuove azioni dovrebbe essere determinato sulla base del valore del capitale
economico della Societa,

Tenuto conto di quante precede, i Consiglio di Amministrazione ha incaricato la Galardo & Partners (“Perito”),

di redigere una Relazione di stima del valore del capitale economico di PLC {“Relazione di Stima PLC”) alla data

del 31 marza 2019,

Tenuto conto delle finalitd dell’incarico, ovvero la stima del valore del capitale economico deila PLC ai sensi

dell’art. 2441 cad. civ. che, per le ipotesi di aumento di capitale con esclusione o limitazione dei diritto di

opzione, come nel caso di specie, & diretta a tutelare gli interessi patrimoniali degli azionist! privati del diritto

di opzione, il Perito ha ritenuto che fa migiiore stima, ragionevele e non arbitrariz, del valore economico di PLC

fosse ottenibile attraverso Putilizzo del metodo reddituale, utilizzando il metodo del prezzi di borsa e il metodo

‘target price come meri criteri di controfio.

i metada reddituale
Nell'ambito di tale approccio, il criterio pit appropriato & apparso, anche avuta riguardoe alla prassi valutativa
il Discounted Cash Flow — DCF nella versione asset side; tale criterio ricava il valore dellequity dell’entita

oggetto di valutazione per differenza tra YEnterprise Value e | debito finanziario nette. il valore dall’attivity &



finanziaria priva di feverage {(full equity).

If‘\}

Tale metodo di valutazione & altrest coerente con il criterio utilizzato per la determin zib
attribuito ai beni oggetto di conferimento contenuto nella Relazione di Stima Monsson e illustré{%'
2.2. -
Neli'applicazione del DCF, il Perito si & altrest attenuto al principio di prudenza ed in particolare:

= laparte dei flussi di cassa fattorizzata analiticamente si limita al pericdo 2019-2021;

= nella stima de! saggio di sconto (WACC) sf & assunta una struttura finanziaria priva di leverage e quindi

senza considerare ipotesi di ottimizzazlone circa I'eventuale capacita di indebitamento non sfruttata.

La stima di valore di mercata del'equity di PLC & ottenuta per somma algebrica dei seguenti fattorT:

EV — Enterprise Value {addendo}): stimato sufla base del criterio DCF in versione asset side
PFN (addendo/minuendo): zlla data di riferimento

TFR (minuendo): alla data di riferimento

ASSETS {addendo): assets non inerenti la gestione caratteristica
MINORITIES {minuendo): Interessenze partecipative delle mincranze

ponderati per I'flliquidity Risk (IR}, ossia lo sconto per mancanza di liquidita.

La formula di valutazione dell’Enterprise Value & costituita dal DCF per cul if valore delie attivita & pari alla

somma tra:

FCF:  valore attuale del flussi di cassa unlevered lunge un orizzonte di previsione di 3 anni (2019-2021)

TV: valore attusle dei flussi di cassa realizzabill oltre § periodo di previsione esplicita normalizzati per
tenere conto di un orizzonte temperale indefinito.

La metodologia in oggetto stima il valore del capitale economico sulla base della seguente formula:

EV = (22023 FCFt + 1 FCFTYK(1+E))
Sit=31.3.2019 (1 3 WACC)t-31.3.2019 (1+WACC)2e73-31,3.2019 (WACC—g)

dove:

FCFe:  flussi di cassa unlevered nel pericdo di previsione esplicita 2019-2021
FCFTY: flussi di cassa unlevered del valore terminale assunto prendendo a riferimento il valore stimato da
Banca Akros nell'investiment Research pubblicata if 28 maggio 2019

WACC: costo medio del capitale calcolato secondo la formula di Modigliani Milter e pari ai 9,4%




g: sagglo di crescita del FCF in perpetus assunto pasi al tasso di inflazione atteso nel 2021 per Europa e

pari al 1,8%.

in applicazione dei criteri sopra ilfustratt e dei parametri di input ytilizzati ii valore del capitaie di PLE aifa data

del 31 madrzo 2019 & stimabile in Euro 46.800.000 che sottende un valore per azione di Furo 1,35,

it metodo dei prezzi di Borsa e il metodo dei target price

L'appiicaziane del-metodo dei prezzi di-harsa,richiamato dell’art. 2441, comma 5, -cod: civ. -3 risolat

scarsamente rappresentativo ai fini delfa valutazione di PLC.

La corretta applicazione del-metode del prezzi di borsa-presuppone-di-individuare-un-giusto equilibrio tra-la——-

necessita di mitigare, sttraverso osservazion! su orizzonti temporali sufficientemente estesi, Feffetto della
volatilita dei corsi giornalieri e quella di utilizzare un dato corrente, indicativo del valore di mercato recente
della societd oggetto di valutazione; a tal fine & stata svolta un analisi sull’andamento del prezzo df mercato
delle azioni PLC facendo riferimento al prezzo medio penderato per i volumi scambizii considerando come
arca temporale gli ultimi 6 mes] da cui emerge un valore per azione di Euro 1,752 che soitende una valutazione
di PLC di Euro 42.024,339.

Ulteriormente, al fine di tenere in considerazione il ridetto volume di scambi giornalieri si & altres) provveduto
ad eliminare la ponderazione e quindi a calcotare la media aritmetica dei prezzi giornalieri ottenendo un valore
moito prossime al prezzo medio ponderato e parf ad Euro 1,76%

Le metodologie valutative fondate sui prezzi di borsa, come noto, si basano sul presupposto che i valore
attribuibile alla societa oggetto di valutazione sia desumibile da! prezzo di quotazione delie azioni sul mercato
borsistico, tuttavia, la sussistenza di tale presupposto non pud prescindere dalla fguidita del titolo e da
un’analisi della valutazione che i prezzi di borsa attribuiscono a PLC.

Con riferimento alla fiquiditd del titola PLC, le anatis] effettuate evidenziano che il limitato fiottante {pari al
20,5%) ostacola la liguiditd del titolo stesso e sirifiette in un volume di scambi molto contenuto in rapporto al
totale delle azioni rendendo il titolo non rappresentative del valore economico della Sociats, come tra Faltro

evidenziato anche nell'investment Research di Banca Akros pubblicata in data 28 maggio 2019.

It retodo dei target prics invece determina [ valore di una societa sulla base delle valutazioni obiettivo che gli
analisti finanziari pubblicano sulla societa stessa. Tali prezzi esprimone generalmente aspettativa di valare
def titoli a 12 mesi e sono derivati da molteplici metodologie valutative, a discrezione del singolo analista di

ricerca. Al fini deil’analisi target price & stata considerata Fanalisi effettuata da Banca Akros in data 28 maggio

! Fonte: Teleborsa



2019 che individua il target price di PLC in Furo 1,95 confermando nella sostanza}
economico di PLC risultante dalla Relazione di Stima PLC redatta dal Perito. {
Conclusioni

Alla luce delle analisi e delle considerazioni precedentemente illustrate, il Consiglic di Amministrazi.cne di PLC,
rilevato che {i) il metodo reddituale con applicazione del criterio del DCF rappresenta il metodo pili adeguato
per la valutazione di PLC {ii) I risultati di tale metodo di valutazione risultang altresi confermati dal metodo dei
target price, (ili) pur essendo PLC guotata, Fapplicazicne de! metodo dei prezzi di Borsa non & risultato
rappresentativo aj fini valutativi principalmente per effetto della scarsa liguidita del titolo e (iv) it valore per
azione risultante dall'applicazione del metodo reddituale, essendo superiore a guello individuato con il
metodo dei prezzi di borsa, risulta di maggior garanzia per gli attuali soci di minoranza, ha ritenuto il prezzo di
Euro 1,95 cengrue ai fin degli Aumenti di Capitale.

La societd incaricata della Revisione Legale dei Conti, EY S.p.A., esprimerd le proprie considerazioni sulla
congruitd del prezzo di emissiong delle azioni erdinarie di PLC rivenienti dagli Aumenti di Capitale nelia

relazione da redigersi ai sensi delle disposizioni di cui all’art. 2441, comma 6, cod. civ. ed all'art, 158 del TUF,

1.3, PFRIODO PREVISTO PER L'ESECUZIONE DELL'OPERAZIONE

Si prevede di procedere all’esecuzione degli Aumenti di Capitale, con emissione di n. 1.946.667 azioni PLCIn
favore dei Venditori indicativamente entro il prossimo mese di agosto, previo espletamento, quanto
all Aumento in Natura, delle formalita necessarie af sensi della legge irlandese per perfezionare il conferimento
de! 49% dei capitale sociale di Monsson Operation.

Si precisa che, ai sensi dell’art. 2440 cod. civ,, |z verifica prevista dall'articole 2343-quater, primo comma, cod.
civ. & eseguita dagli amministratori nel termine di trenta giorn! dall'esecuzione del conferimento ovvero, se
successiva, dalla data di iscrizione nel registro delle imprese della deliberazione di aumento del capitale.
Durante tale termine, unc o pit soci che rappresentino, e che rappresentavano alla data dellz delibera di
aumento del capitale, almenc il ventesimo del capitale sociale, nelllammontare precedente l'aumento
medesimo, possono richiedere che si proceda, su iniziativa degli amministratori, ad una nuova valutazicne ai
senst e per gli effetti del'articolo 2343, fa domanda dei soci non ha effetto gualera gli amministratori all’esito

della verifica procedano ai sensi dell'articolo 2343-guater, secondo comma, cod. civ.,

Al riguardo, si rammenta che ' Assemblea straordinaria di PLC del 25 giugno 2019 ha deliberato una riduzione
del capitale sociale ai sensi dell'art. 2445 cod. civ., peraltro senza annullarmento di azioni e che dungue non ha

effetti sulla compagine azionaria delf’emittente a seguito dell'aumento di capitale.



la soglia del 20% del numero totale delle azioni PLC gi2 ammesse allz negoziazione in Borsa e, pertanto, non si
renderad necessario, in conformitd alle applicabiii disposizion! di legge, predisporre un prospetto informativo

di quotazione.

2.1, BLUSTRAZIONE DELEL'OPERAZIONE E DE] RELATIVI RIFLESSI SUI PROGRAMMI GESTIONALI DELLEMITTENTE
CONFERITARIO e

Gl Aumenti di Capitale riservati ai Venditari hanno V'ebiettiva di completare anticipatamente if processo di
acquisiziona det 100% del Perimatro Monsson Operation perseguendo ia strategfa industriale del Gruppo PLC
incentrata sullo sviluppo e nell’ampilamenio delle competenze tecnologiche nel settore delie energie rinnovabili.
Con riferimento ai riflessi sui programmi gestionali delEmittente e del Gruppo, non si preveda che
I'cperazione abbia impatti particolarmente rilevanti essendo il Perimetro Monsson Operation gia controllato
il progressivo completaimento del gid avviato processo di inlegradone di tutte e
funzioni aziendali i si attende di ottenere rilevanti sinergie sia a livello di posizionamento di mercato che di

offerta di servizi grazie alle competenze estremamente complementari dei due gruppi.

2.2. INDICAZIONE DEL VALORE ATTRIBUITO Al BENI OGGETTO DEL CONFERIMENTO CONTENUTO NELLA
RELAZIONE Di STIMA EX ART, 2440 CCD. CIV.

Cogal24 5.rl,, in persona del Dott. Michele lutiano (' “Esperio”}, & la societd incaricata per redigere la relazione

di stima prevista dall‘art. 2343-ter, comma 2, lett. b}, cod. civ. del valore di conferimento delle partecipazioni

rappresentantl | 48% de! capitale sociale di Monsson Operation {“Relazione di Stima Mansson”).

La Relazione di Stima Monsson riguarda il capitale economice della Menssen Cperation e si basa su un’analisi

tecnico economica che, in applicazione alle metodologie pili cpportune derivanti dalla teoria finanziaria e alla

prassi valutativa, approdt alla determinazione del valore del capitale economico complessivo di Monssen

“Qperation.

Con riferimento all'/Aumento i Capitale a Pagamento e zlla valuigzione dei Creditl verso PLC, si segnala che
Esperto (i) pur non ricorrends la sostanziale contestualith e corrispondenza tra la prestazione eseguita
{owvero la cessione del 51% di Monsson Operation) e 'Aumento di Capitale a Pagamento da liberarsi mediante
compensazione del Crediti verso PLC e (i} né risultando preordinazione tra le due operazioni, ha reputato
prudenzialmente opportung, a presidic del processo di corretta formazione del capitale sociale, sottoporre a

stima, eseguita nel rispettc delle disposizieni dei cui alfart. 2343-ter cod. civ., anche il valore economico



capitale economico della Monsson Operation.

La data di riferimento della Relazione di Stima Monsson & il 31 marzo 2019,

Al fini delia propria analisi 'Esperto si & avvalso delle seguenti metedelogie valutative:
= I metodo reddituale quale metodologia principale;

=  due metadi di mercato (ovvero JI metode delle transazioni comparabili e il metodo del multipli di mercato

di socletd comparabili) quale metodo di controllo.

It metodo di valutazione principale

L'Ssperto ha ritenuto che fa migliore stima del beni oggetto di conferimento fosse ottenibile attraverso un
approccio reddituale anche in considerazione del fatto che oggetto dell'incarico & la stima ai sensi del secondo
comma, ettera b), dell’art. 2343-ter cod. civ. del valore di Monsson Gperation. Detta disposizione di legge
intende evitare che, attraverse una sopravalutazione dei beni conferiti, il patrimonio della Societa conferitaria
risulta artificiosamente incrementato; la valutazione ai fini df conferimento deve pertanto essere ispirata ad
un generale principio di prudenza.

Mell’'ambito di tale approccio il criterio pilt appropriato & apparso, anche avuto riguardo della prassi valutativa,
il Discounted Cash Flow — DCF, nella versicne asset side; tale criterio rileva il valore dell'equity dell'entita
oggetto di valutazione per differenza fra PEnterprise Value (EV} e il debito finanziario netto. Il valore deile
attivitd & ottenuto scontando § flussi di cassa unlevered ad un costo del capitale {(WACC) che assume una
struttura finanziaria priva di leverage {full equity). | flussi di cassa sono stati desunti dal Piano 2019-2023 del
Perimetro Monsson Operaticn {“Piano”).

Nell’applicazione del DCF, 'Esperto si & altresi attenuto al principie di prudenza ed in particolare:

* {a parte di Piano fattorizzata analiticamente si limita a periodo 2019-2023;

v nella siima del saggio di sconto {WACC) si & assunta una struttura finanziaria priva di leverage e quindi

senza considerare ipotesi di ottimizzazione circa I'eveniuale capacita di indebitamento non sfruttata.

La stima di valore di mercate dell’equity di Monsson Operaticn & ottenuia per semima algebrica dei seguenti fattori:

EV — Enterprise Value (addendo): stimato sulla base del criterio DCF in versione asset side
PFN {addendo/minuendo): allz data di riferimento

TFR {minuendo): alla data di riferimento

ASSETS (addendo): assets non inerenti la gestione caratteristica

ponderati per i’ Miquidity Risk {IR), ossla i sconto per mancanza di liquidita.



La formula di valutazione dell'Enterprise Value & costituita dal DCF per cui il valore delle attivich @ pari alla

somima tra:

FCH  wvalore attuale dei flussi di cassa unfevered jungo un orizzonte di previsione di 5 anni {2019-2023) cos
come desunti dal Piano

TV valore attuale dei flussi di cassa realizzabili oftre il periode di previsione esplicita normalizzati per
tenere conto di un orizzonte temporale indefinito.

La metodologta in oggetto stima i valore del capitale economico sulia base della seguente formula:

BV = (22_023 FCFt 1 FCF'ryx(1+g))
U=31.3.2009 (4t WACC) 3132019 (14+WALC)2023-31.5.2019 (WACC—g)

g .

FCFt:  flussi di cassa unlevered nel periodo di previsione esplicita 2019-2023

FCFTY: flussi di cassa unlevered del valore terminale assunto pari a quello del 2023 n ragione dell’assenza di
discontinuita significative

WACC: costo medio del capitale calcolato secondo la formula di Modiglian! Miller e pari al 9,8%

g: saggio di crescita del FCF in perpetuo assunto pasi al tasso di inflazione atteso nel 2023 per 'Europa e

parf al 1,985%.

in applicaziohe dei criteri sopra illustrati e del parametri di input utilizzati il valore del 100% del capitale di

Monsson Operation alla data del 31 marzo 2019 risulta pari a complessivi Euro 5.660.000.

{ metodi di controilo

Come metodiche di controllo, sono stati applicat! due metodi di mercato ed in particolare:

¢ I metado defie transazioni comparobiii che determina it valore dei capitaie economico sulla base dei prezzi
corrisposti in cccasione di operazioni aventi ad oggetto il trasferimento di pacchetti azionari o di rami
d'azienda comparabili a duefla oggetto di valutazione;

= il metodo dei multipli di mercato di societd comparabili che determina if valore del capitale economico

individuando un panel di societd quetate nel complesso ritenute comparabili alla Monsson Operation

side — EV/EBITDA.
I metodi di controlle confermano nella sostanza il valore del capitale economico del 100% del capitale di
Monsson Operation che risulta pari ad Euro 5.900.000 con uno scarto trascurabile dell’4% rispetto al metodo

di valutazione principale,



b), cod. civ. che il valore economico del 100% del capitale di Monsson Operation & pari ad E‘ o‘ 660 OOO e

risulta superiore a guellg individuato ai fini della determinaziene degli Aumenti di Capitale e paria complesswu

Euro 5.340.000 {come illustrato al Paragrafo 1.1).

2.3. RIFLESS!I TRIBUTARI DELL'OPERAZIONE

Con riferimento ai profili tributari dell' operazione di Aumento di Capitale in Natura si segnata guanto segue.
Le operazioni di canferimento di partecipazioni sociali nen comportano I'emersione di redditi imponibili ai fini
delle imposte dirette in capo a PLC.

Al fini delle imposte indirette, ai canferimenti di partecipazioni seciali sono applicabili le imposte d'atto nelle
misure vigenti al sensi di legge.

Le operazioni di conferimento non rilavano ai fini tVA.

2.4. INDICAZIONE DELLA COMPAGINE AZIONARIA DELLUEMITTENTE CONFERITARIO E DELL'EVENTUALE
SOGGETTO CONTROLLANTE Al SENSI DELUART. 93 TUF A SEGUITO DELL’AUMENTO DI CAPITALE IN NATURA
ED EFFETTI DI TALE OPERAZIONE SUGLI EVENTUALL PATTI PARASOCIALI RILEVANTI Al SENSI DELL'ART. 122
TUF AVENTI AD OGGETTO AZIONI DELL'EMITTENTE OVE TALI EFFETTI SIANO STATI COMUNICATI DAGLI
ADERENT! Al PATT| MEDESIM

sulla base delle informazioni a disposizione defle Societd alla data della presente relazione si riporta la
compagine azionaria di PLC attesa ad esito degli Aumenti di Capitale con indicazione degli azipnisti che
detengono partecipazioni superior] al 5% del capitale sociale e della partecipazione che sara detenuta dai

Venditori all’esito degli Aumenti di Capitale.

situazione post Aumenti di
Capitale
Azionista Diretto n. azfoni Fosu cépitale
sociale
Fraes S.r.. {gia PLC Group S.p.A) 18.087.545 73,53%
Mr. Emanuel Muntmark 1.469.931 5,66%
Mr. Sebastian-Petre Enache 119.184 0,46%
Mrs. Ana-Mihaela Aldea 119.184 0,46%
Mr. Catalin Mrejeru 119.184 0,46%
Mr. Ervin Sernsedin 119.184 0,46%!
Flottante 4.926.363 18,98%
TOTALE 25.960.575 100,00%




St prevede che in esito agli Aumenti di Capitale FRAES S.r.l. continuerd ad esercitare il controllo di diritto

sullEmittente ai sensi dei’art. 93 TUE.

3.1. MODIFICHE STATUTARIE

Quzlora la proposta di Aumento di Capitale in Natura di cui alla presente Refazione sia approvata, sard

necessario procedere alla modifica deil’art. 5 dello Statuto Sociale di PLC con I'aggiunta di un ultimo corama

del seguente tenare;

TESTO VIGENTR

TESTO PROPOSTO

Art. 5 - Capitale

OMSSIS

Mihgela Aldeo, ol Sig. Catalin Mrejeru.e.a

Art. 5 - Capitale

L'ossemblea straordinaria del 31 luglio 2019
ha deliberata di approvare la proposta di
Aumento di capitale sociale con esclusione
del diritiv di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 4 primo periodo cod. civ. per|
Fimporto di Furo 2.616.60C {di cui Euro
1.219.738 a titolo di sovrapprezzo), da
eseqguirsi in forma Inscindibile mediantel
emissione din. 1.341.846 azioni ordinarie od
un prezzo unitario di Furo 1,95 (di cui Eure
0,909 g titolo di sovrepprezzo} aventl
godimento regolare, riservato in
sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, a

Sig. Sebastian-Petre Enache, al Sig.ra. Ana-

Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi medionte
conferimento delle partecipazioni
rappresentanti il 48% del capitale sociale di
Monsson Operation Lid, di approvare ia
propesta di gumento di capitole socigle o

pagamenio con esclusivnie del diritte di




da eseguirsi in forma inscindibile mediante

emissione di n. 604.821 azioni crdinarie ad
un prezzo unitario di Furo 1,95 (di cui Euro
0809 g titole di sovrapprezzo) aventi
godimento regolare, riservato in
sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, o
Sig. Sebastion-Petre Enache, alla Sig.ra.
Ana-Mihaela Aldea, af Sig. Catalin Mrejeru e
al Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi
mediante compensazione di credit! per pori
importe vantati da questi ultimi verso lg
Societa e rivenienti dalla cessione del 51%

del capitale di Monssan Operation Ltd;

OrRisSSis

4.1. PROPOSTE DI DELIBERAZIONE
alla luce di gquanto sopra, il Consiglio di Amministrazione intende sottoporre alla Vostra approvazione la
seguente proposta di delibera.
“I’Assemblea Stracrdingria degli azionisti di PLCS.p.A.,
- esaminata la Relazione del Consiglic di Amministrazione e la proposta ivi formulato;
- preso atto dell'informativa ricevuta ed esaminata la documentazione ricevuta in relazione al presente
punto all'ordine del giorno;

tenuto conito defle mativazioni strategiche sottese allo realizzazione dell’Operazione;
- preso otto della valutazione delle partecipazioni rappresentanti it 49% del capitole scciale di Monsson
Operation predisposta dalf’esperto indipendente Cogal24 S.r.l. ai sensi degli artt. 2440, comma 2, e 2343-ter,
comma 2, cod. civ.; (iii) del parere sulla congruitd del prezzo di emissione delle azioni PLC S.p.A. di nuova
emissione rifasciato dafia societd incaricata defla revisione contabile di PLC S.p.A. ai sensidell’art. 2441, comma
6, cod. civ. e dell’art. 158 del d.lgs. 24 fehbraic 1998, n. 58 nonché {iv) dei parere favorevole del Comitato,
rilasciato in date 28 giugno 2019 ai sensi e per gii effetti della Regolomento del Gruppo PLC S.p.A. per




'effettuazione di operazioni con Parti Correlate adottata dal Consiglio di Amministrozione in data 29 novermbre
2010 e du ultimo modificata in data 15 meggic 2018;
- preso atto dell'attestazione del Colfegio Sindacole che if capitale sociale di Euro 25.000.000,00 é
interamente sottoscritto, versato ed esistente;
2. di approvare la proposta di Aumentio di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 4, primo periods, cod. civ. per Fimporto di Eure 2.616,600 (di cui Furo 1.219.738
o ttele-di-sovrapprezzo), da eseguirsi in forma inscindibile entro il termine del 30 settembre 2019

mediante emissione di n. 1.341.846 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Euro 1,95 {di cui Euro

0,909 a.titolo di soveapprezzo} aventi godimento regolare, riservato in.sottoscrizione.al Sig- Emanuet- . .. ..

Muntmork, of Sig. Sebastion-Petre Enache, alla Sig.ra. Ana-Minaela Aldea, ai Sig. Catalin Mrejeru e ai
Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi mediante conferimento delle partecipazioni rappresentanti il 49% del
capitule sociale di Monsson Operation Lid;

3. di approvare g proposta di aumento di capitale sociale a pagamento con esclusione del diritto di
vpzione ai sensi delf'art. 2441, comma 5 cod. civ. per Fimporto di Euro 1.179.400 {di cui Euro 549,782

lo di sovrapprezzo), do eseguirst in forma inscindibile entro i termnine del 30 settembie 2018
mediante emissione di n. 604.821 azloni ordinarie ad un prezzo unitario di Euro 1,95 (di cui Eure 6,909
a titolo di sovropprezzo] aventi godimento regolare, riservate in sottoscrizione ai Sig. Emanuel
Muntmark, of Sig. Sebastian-Petre Enache, alla Sig.ro. Ana-Mihaela Aldea, al Sig. Catalin Mrejeru e ol
Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi mediante compensazione di crediti per parf importo vantati dg questi
ultimi verso fa Societa e rivenienti dafla cessione del 51% del capitale di Monsson Operation Lid:

4. di modificare conseguentemente Fart. 5 deflo statuto sociale con Vaggiunta di un ultimo comma del

seguente tenore,

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO

Art. 5 - Capitale
1. L'ossemblea strocrdinaria del 31 luglio

2018 ha deliberato di agpprovare Id

‘proposta di Aumento di capitole sociale]
Ar. 5 - Capitale con esclusione del diritto di opzione oi sensi
omissis defl'art. 2441, comma 4, primo periodo,
cod. civ. per 'imporio di Euro 2.616.600 (di
cul Ewro  1.219.738 o titolo  di
sovropprezze), do  esequirsi in forma

inscindibife mediante emissione di n.




titolo disovrapprezzo)\Gue

ot
regolare, riservato in sot't@g@’?‘ 4
¥

", s
Emanuel Muntmark, af Sig. Sebastian{__ _\,

Petre Enache, aflo Sig.ra. Ana-Mihaela
Aldea, ol Sig. Catalin Mrejeru e ol Sig. Ervin
Semsedin e da liberarsi  mediante
conferimento delie partecipazioni
rappresentanti if 49% del capitale sociale di
Monsson Operation Lid; di approvare Id
proposta di aumento di capitale sociole o
pagamento con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5,
cod, civ. per Vimporto di Euro 1.179.400 {di
cuwi Euro 549.782 a titolo di sovrapprezzo),
do eseguirsi in forma inscindibile mediante
emissione di n. 604.821 azioni ordinarie ad|
un prezzo unitario di Fure 1,95 (di cui Furo
0,509 o titolo di sovropprezzo] aventi
godimento regolare, riservato in
sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark,
ol Sig. Sebastian-Petre Enache, alla Sig.ra.
Ana-Mihaela Aldea, ol Sig. Catalin Mrejeru
e al Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi
mediante compensazione di crediti per pari
importo vantati da questi ultimi verso g
Societa e rivenienti dalla cessione del 51%

del capitale di Monssan Operation Ltd;

omissis




di conferire af Consiglio di Amministrazione e ail’ Amministratore Delegato, onche disgiuntamente fra
lero e con facoltd di subdelega, ogni pit ampic patere per dare ottuvzione alle deliberazioni di cui sopia
per il buon fine dell'operazione, ivi inclusi,  titolo meramente indicativo e non esaustive, if potere per:

{i) predisporre e presentare ogni documento richiesto af fini deff'esecuzione degli aumenti

defiberatt, anche ai sensi dell'art. 2444 cod. civ., nonché per adempiere alfe formalita necessarie per

procedere allammissione o quotazione sul Mercoto Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa ftaiiana S.p.A. delle azioni di nuova emissionie;

7i) procedere agli-adempimentiprevisti doil’art. 2343-guoter cod-civy;

{iii} dpportare alfe deliberazioni adottate ogni modifica efo integrazione che si rendesse necessario
e/o-opportura, onche o seguito-dirichiesto-di-agni-autoritd competente owero-in-sede-dj-iscrizione e,
in genere, per compiere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delfe deliberazioni stesse, con
ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportunc, hessuno esclusc ed eccettuato, compreso
Fincarico di depositare presso il competente Registro defle Imprese lo statuto sociale aggiornato con

la modificazione del capitale sociate in relazione alf’esecuzione di ciascun aumento di capitale”,



PLC S.p.A.

Relazione della societd di revisione sul prezzo di emsgsnm

I
delle azien! relative agll aumenti di capitale con esclusione

def diritto di opzicne al sensi delf'art. 2441 guario comma,
primo periodo, guinte comma ¢ sesto comma, def Codice
Civile & dellart. 158, primo comma, D. Lgs. 58/98
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Agli Azionisti di
PLC S.p.A.

1. Motive e ogogetio defllincarico

in relazione aile proposte di aumento di capitale sociaie con esclusione del diritto di opzione ai sensi
degli articoli 2441, guarto comima, primo pariodo, e guinto cormma del Codice Civile & 158, primo
comma, del D. Lgs. 58/98 (“TUF™), abbiamo ricevuto da PLC S.p.A. ("PLC" ¢ la “Societd" e,
unitamente alle sue controflate, il "Gruppo PLC™) ta relazione illustrativa del Consiglio di
Amrinisirazione datata 28 giugno 2019 predisposta al sensi dell’art. 2441, sesto comma, de!
Codice Civile (la "Relazione degli Amministratori™), che illustra & motiva le suddette proposte di
aumento di ca;.“ta%e con esclusione del divitto ¢roprione, indicando | critert adoiiati dal Consigilo df

Amministrazione per la determinazione del prazzo delle azioni di nuovea emissiona,

l.a proposta del Consiglio di Amministraziong, cosi come descritta neila Relazione degli
Amministratori, ha per oggetto: I 'aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, guarto comma, primo pevicdo, del Codice Civile per I"mporto di Eure 2.616.600
{comprensivo di sovrapprezzo), da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissione din. 1.341.846
azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Eurg 1,95 {comprensivo di sovrapprezze) avent] godimente
regolare, riservato in sottescrizione af Sig. Emanuel Muntmark, Sig. Sehastian-Petre Enache, Sig.ra
Ana-Mihaela Aldes, Sig. Catalin Mrejery, e al Sig. Ervin Semsedin (unitamente i “Venditori™) & da
fiberarsi mediante conferimente delle partecipazioni rappreseatanti it 49% del capitale sociate di
Monsson Operation Irefand Lid d™Aumento fn Natura"); i) Maumento di capitale sociale & pagamento
con esclusione def diritto di opzione, ai sensi deli'art, 2441, quinto comma, del Codice Civile per
Pimporto di Euro 1.179.400 (comprensivo di sovrapprezzo), da eseguﬁrsi in forma inscindibile
mediante emlssisne di n. 604.821 avioni ordinarie ad un prezzo unitario di Euro 1,95 (compransivo
di sovrapprezzo) aventi godimenta regolare, riservato ai Venditort e da liberarsi medldnte
compensazione dei crediti residul vantati verso ke Societa e rivenienti dalla cessione def 51% dal
capitale di Monsson Operation [refand Ltd (“Monson Operation™) avvenuta in data 9 novemnbre 2018
(" Aumento a Pagamento” e, cumulativamente all’Aumento in Natura, oli Aumenti di Capitaie™).

e o ‘La proposta dei suddetti Admentidi Capitale sara sottoposta al'approvazions dellAssemblea ™77 77
Stracrdinaria delia Societa fissata in unica convocazione per i giorno 31 luglic 2019,
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Neil'ambito dell'operazione cui si riferisce 1a presente relazione, il Consiglio df Amministraziorie
avvalso dellattivita i supporte del Dott, Marco Galardo, in gualitd di perito indipendente (il "Perita™).
Il Perito ha provveduto ad emettere, in data 21 giugno 2019, una relazione di stima (a "Relazione di
Stima PLC"), finalizzata a supporiare il Consiglio di Amministrazione sulle modalita di
determinazione del valore del capitaie economico al finl dell'emissione delle nuove azioni, le cul
conclusioni sono state fatte proprie dal Consiglio di Amministrazione delia Societd nella propria
Relazione degli Amministratori,

Nella nostra quatita di societa incaricata defla revisione contabile del bilancio d'esercizio e del bilancio
consolidato deila Societd, ci & stato richiesto dal Consiglio di Amministrazione di esprimere, ai sensi
del combinato disposio dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Clvile e dell'art. 158, primo comma,
del TUIF, il nostro parere suil'adequaftezza dei criteri proposti dagli Amministratori ai fini della
determinazione del prezzo di emissione delie nuove azioni di PI.C.

2. Sintesi dell'operazione

Come {Hlustrato nella Relazione degli Amministratori, || Gruppo in data @ novembre 2018 ha
sottoscritto il contratfo (il “Contratto”) per Macquisizione del 51% del capitale sociale di Monsson
Operation, holding di diritto irlandese che controlla, a sua volta, diverse societa collocate
principalmente nali'area EMEIA, attive nei servizi di Asset Management e Cperation and Maintenance
per parchi eolict ed impianti fotavoltaici (il “Perimetro Monsson Operation™). il Perimetro Monsson
Operation rappresenta un bacino tecnologice complementare alle expertise gia proprie deile
controllate de!l Gruppo PLC nell'ambito deli’O&M, nel settore defte turbine eocliche, nonché una
plattaforma internazionale attraverso la quale poter guidare lo sviluppo delle attivitd caratteristiche
alt'estero.

Ii Contratto prevedeva i seguent elementi essenziali:

- lacquisto iniziale del 51% det capitale socizle di Monsson Operation, perfezionato nel mese di
novembre 2018, ad un prezzo preliminarmente individuaio in Euro 3.334.060 da
corrispondersi in pill tranche sulla base det raggiungimento di determinate soglie di EBITDA
2018 - 2019 det perimetro oggetto di acquisizione, di cui la prima di Euro 1,544,000 2 stata
corrisposta al closing e I'ultima da corrispondersi entro in 31 wiglio 2020;

- unmeccanismo di earn-out correlato al potenziale EBITDA per gli esercizi 2018-2019 che
verrebhe corrisposto direttamente daila Monsson Operation ai Venditori;

un‘opzicne put a favere dei venditori, esercitabile a partire dal 31 luglio 2019, ed una
successiva opzione call a favore di PLC, esercitabile a partire dalla data di pagamento
dell'ultima tranche di prezzo, sul residuo 49% di Monsson Operation. Tali opzioni prevedevano
la possibilita che, previa approvazione da parie dell'Assembiea degli Azionisti di PLC,
I'operazione avvenisse attraverso un aumento di capifale in natura di PLC riservato ai
venditori da liberarsi mediante il conferimento delia partecipazione del 4%% in Monsson
Operaticn.

A sequito defla richlesta da parte dei Vendiori di anticipare l'esercizio detla pui option e di uiteriori
negoziazioni, PLC e i Venditori {le "Parti'") hanno sotfoscritto in data 28 giugno 2019 un accordo
modificativo del Contratio originario (' Accordo modificative”) che prevede quante seque:

- di anticipare, rispetto af termine def 31 luglic 2019, 'esercizic dell'opzione put da parte dei
venditori sul 49% di Monsson Cperation determinandone il grezzo di esercizio in Euro



2.616.600;

- di quantificare il valore dei crediti residui vantati dai vendilori nei confronti defl’Emiltente per
il satdo prezzo derivante dalla cessione del-51% df Morsson-Operation In-Euro 1.1792.400
forfettizzando, in via negoziale, le componenti di aggiustamento prezzo e di earn-ouf previste
ai sensi det Conlratto;

di sottoporre all'Assemblea degi Azionisti di PLC e proposte di (i) Aumento di Capilale in

Natura di Euro 2,616,600 da kherarsi mediante conferimento defle partecipazioni
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Pagamento di Eure 1,179,400 da liberarsi medfante compensazione def Credm verso PLC.

Ii valore atiribuita daile RParti al- 1.00%-dei-capitale di-Monsson-Operation.ai fini delie operazioni oggeito- -
delia presente Refazione ammeonta complessivarnente ad Euro 5.340.000, dato dalla somma di ()
Euro 1.544,000 pari afla prima tranche di prezzo corrisposta ai venditor! sulia cessione def 51%, (i)
Euro 1.179.400 pari al vatore dei crediti residui rivenienti dalla cessione del 51%, come determinatli
frale Parti e (i) Euro 2.616.600 pari ai valore attribuito al 49%.

Gli Amministratori precisano che tale valore, risulta inferfore al valore risuitante dalla Retazione i
Stima Monsson redatta af sensi deflart. 2343-ter, secondo comma, del Codice Civile.

Gl Aumenti di Capitale, consantiranno alla Socleta:

- i detenere, anticipatamente rispetto afle originarie pattuizioni del Contratto, it 100% del
capitale sociale di Monssen Cperation che rappresenta, come detto, un importante step
nell'impiementazione della strategia di espansione internazionale del Gruppeo PLE,
consolidando nat contempo la componente O&M fandamentale per generare ricavi e
redditivita ricorrente:;

di beneficiare del vantaggi derfvanti da una crescita dimensionale che contribuird a rafforzare
la posizione competitiva del Gruppo PLC @ ad incrementarne la potenzialith in termini di valore
per tutti gli azionisti, tenuto conto dell'incremento di visibiiita e di attrattivitd
dell’investimento anche sui mercati internazionali;

- di minimizzare fimpiego di risorse finanziarie connesse all'acquisizione del 100% di Monsson
Operation che potranno essere destinate, tra l'aitro, al'ulteriore implementazione degli
obiettivi strategici;
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quelle di PLC e in grado di contr |bmre fattivamente al raggiungimento deqli oblettivi strategici;

- diaccelerare il processo diintegrazione, orientando {'attenzione sul business atfraverso
an'unica strategia.

3. Naturae portata def presente parere

It presente parere di congruita, emesso ai sensi daghi articoll 2441, sesto comma, del Cedice Civile ¢
158, prime comma, del D, Lgs. 58/98, ha la finalitd di rafforzare informaliva a favore degli Azionisti
esciusi dal diritto di opzione, ai sensi degli arl. 2441, guarto comma, primo periodo, e guinto comma,
det Codice Clvile, in ordine alle metodologie adottate dagli Amministratori per ia determinazione del
prezzo di emissione delle azioni ai fini dei previsti Aumenti di Capitale,



Pili precisamentg, il presente parere di congruita indica i metodi seguiti dagli Ammmlstralcn per
determinazione det prezzo di emissione delle azioni e le eventuali difficoita di valutazione dagli stessi
incontrate ed & costituito dalle nostre considerazioni sull’adeguatezza, sotto il profile della loro
raglonevolezza e non arbitrarietd, nefle circostanze, di tall metodi, nonche sulla loro corretta
applicazione.

Nail'esaminare | metedi di valutazione adottati dagli Amministratori, non abblamo effettuato una
valutazione economica delia Societd, che & stata svolta esclusivamente dagli Amministratori con
l'ausilic del Perito, né della partecipazione oggetto di conferimento, che rimane responsabilita ed
oggetto della relazione di stima effettuata dal Dott. Michele tulizna, in gualitd di esperto indipendente
{""Esperto™ in conformita con quanto previsto dall'art. 2343-ter, secondo comma, lett. b) del Codice
Civile,

4. bocumentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto datfa Societd i documenti e Ie informazioni
ritenute utili nella fattispecie. A tai fine abbiamo analizzate la documentazione ottenula, ed in
particolare:

a) la Relazione degli Amministratori det 28 giugno 2019 che iflustra e giustifica le cperazioni di
aumento di capitale sociale, con esciusione del diritto d’opzione, ai sensi dell’art. 2441, quarto
comma, primo periodo, quinto e sesto comma. del Codice Civile, indicando i criteri adottaii dagli
Amministrateri per la determinazione del prezzo di emissione, trasmessaci in bozza in dafa 27
maqdgic 2019,

b)Y it verbale del Consiglic di Amministrazicne del 28 giugno 2019 che ha approvato {2 Relazione
deqli Amministratori di cui sopra;

¢} lo Statuto della Societd;

d) i Cantratto sotioscritto in data 9 novembre 20318 e |'Accardo modificativo sottoscritto in data
28 giugno 2019 da PLC e dai Venditori con riferimente alla modifica di alcune clausole incluse
nel Contratto;

e) Ia Relazione di Stima PLC denominata “Relazione di stima del capitale economico delfa Societa
PLC S.p.A, ai fini dell'aumento di capitale sociale ai sensi deil'art 2441 del Codice Civile” datata
21 giugno 2019, emessa dal Perite a supporto della modalita di determinazione del capitale
ecenomico della Societa e del Gruppo;

f)  larelazione di stima denominata "Refazione di stima al senst dell’art. 2343 ter, comma 2, lett. b)
C.C. del valore del capitale economico della Mensson Operation frefand LTD", redatta in data 28
giugno 2019 dall’Esperto, a supporto del valore di conferimento delle partecipazioni
rappresentanti il 49% dei capitale sociale di Monsson Operation (Iz “Relazione di Stima
Monssonh™),

g) il report denominato “fnvastment research (Initiation of coveraga)” emesse da Banca Akros in
data 28 magagio 2019;

R i bilancio d'esercizio e consolidato di PLC al 31 dicembre 2018, da noi assoggetiati a revisione
legale, te cui retazioni di revisione sone state emesse in data 29 aprile 2019;

H  l'andamento dei prezzi di mercato deile azioni di PLC S.p.A. registrati nei periodi precedenti alla
data della Relazione degli Amministratori;



P te ulterfori informaczioni contabili ed extracontabili ritenute utili ai fini della presente refazione.

Abbiamo, incitre, ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza della Direzione della Sociatd, .-
non sono intervenute variaziend rifevanti ai dati ed alle informazioni utilizzate nello svolaimento delie
nostre analisi, o altri faltt e circostanze che possane avere un impatio significalivo sui criteri di
determinazione del prezzo di emissione delle azioni indicali nella Relazione degli Amministrator] che,
came fali, potrebhers essere rilevanti per le finalitd defla presentea relazione.

5. Metodi di valutazione adottati dai Consiglio di Amministrazione per 3
determinazions del prezzo di emi ne delle aziond

5.1 Criteri utifizzati per la determinazione del prezzo of emissione delie Azioni

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzions ai sensi delf'art 2441, gquinto comma, del Codice Civite,
it sesto comma def medesimo articolo statuisce che il prezzo di emissione delie azioni & determinato
dagli Amministratori “In base af valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azionl guetate in
mercati regolamentati, anche dell'andamento delie guotaziont dell’uitime semestre”,

I prezzo di emissione delle aziont ordinarie nelf'ambito degli Aurnenti di Capitate & stato determinato
in Euro 1,95 (comprensivo di Euro 0,909 di sovrapprezzo) nel rispelto df guanto previsto dal sesto
cornma deifart, 2441 dei Codice Civile.

In particofare, ai fini detla determinazione del prezzo delie azioni di nuova emissione ¥ Consiglfo di
Amministrazione ha tenute conto di quante segue:

- i prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione, nelifambito dagll aument! di capitate con
esclusione del diritto di opzione deve essere idoneo a (i) rispettare le prescriziont di legge ed
in particolare il disposto deli'art, 2441, sesto comma, del Codice Civile it guale, con
riterimento at prezzo di emissione indica che deve essere determinato “In hase at patrimonio
netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercatl regolamentati, anche dell'andamento
delle quotazioni nell'ultimo semestre” e (i} tutelare i soci privati del diritte di opzione
stabilendo un prezzo che non comporti un effetlo diluitivo del patrimonio netto per azione;

- ladisposizione di cul alt'art, 2441, sesto comma, del Codice Civile ~ secondo cui Il prezze di
emissione delle azioni dave essere determinato in base al patrimonio netto - va interpretata
nel sensa che il prezzo di emissione delie azioni dovrebbe essere non inferiore al patrimanio
netto contabile, posto che il prezzo di emissione delle nuove azioni dovrebbe essere
determinato sulle base del valore def capitale economico deila Societs.

Tenuto conto di guanto precede, i Consiglio di Armiministraziona ha incaricate il Perito di redigere la

Relazione di $tima PLC in merito al valore del capitale economico.di PLC alla data del 31 marzo 2019.. .

Tenuto conto delle finatita del'incarico, ovvero 1a stima. det vafore def capitale economico della PLC ai
sensi deli'art. 2441 def Codice Civile che, per le ipotesi di aumento di capitale con esclusione o
limitazione del diritto di opzione, come nef caso di spacle, & diretta a tutelare gli Interessi patrimoniali
degli azionisti privati del diritto di opzione, if Perito ha ritenuto che la migHore stima, ragionevole e
non arbitraria, del valore economico di PLC fosse otteniblie attraverse I'utiizzo del metado reddituale,
utilizzando it metodo det Prezzi di Borsa e il metodo del Target Price come meri criteri di controllo.




Il mefodo reddituale

Nell'ambito di tale approccio, il criterio pitt appropriato & apparso, anche avuto riguardo alla prassi
valutativa # Discounted Cash Flow -~ DCF nella versione assef side; tale criterio ricava il valere
dell'eguity dell'entitd oggetto di valutazione per differenza tra I'Enterprise Value e it debito finanziario
netto. I valore dell’attivita & ottenuto scontando i flussi di cassa unfevared ad un costo del capitale
(WACC) che assume una struttura finanziaria priva di feverage (full equily).

Tale metodo di valutazione & stato ritenuto attresi dagh Amministrateri e dal Perito coerente con il
criterio utilizzato per la determinazione def valore attribuite ai beni oggette di conferimento
contenuto nella Relazione di Stima Monsson,

Nell'applicazione del DCF, il Perito si & altres) attenuto a! principio di prudenza ed in particolare:

s {a parte dei flussi di cassa fattorizzata analiticamente si limita al periodo 2019-2021;

s neila stima del saggio di sconfo {WACC) si & assunta una struttura finanziarla priva di feverage e
quindi senza considerare ipotesi di ottimizzazione circa l'eventuale capacita di indebitamente non
sfruttata.

La stima di valore di mercato dell'eguity di PLC & ottenuta per somma algebrica dei seguenti fattori:

EV - Enterprise Vaiue @ddendo); stimate sutla base del criterio DCF in versione assel side
PFN (addendo/minuendo): alla data di riferimento

TFR {minuendo): alla data di riferimento

ASSETS (addendo): assets non inerenti la gestione caratteristica
MINORITIES (minuendo); interessenze partecipative delie minoranze

ponderati per 'Wiquidity Risk (IR), ossia lo sconto per mancanza di liquidita.

ta formula di valutazione dell’'Enterprise Value & costituita dat OCF per cui il valore delle attivita & pari

alla somma tra:

FCF: valore attuale dei flussi di cassa unlevered {ungo un orizzonte di previsione di 3 anni (2019-
2021)

TV:  valore attuale dei flussi di cassa realizzabiii ollre it periodo di previsione esplicita norrmalizzati
per tenere conto di un orizzonte temporala indefinito.

La metodologia in oggetto stima il valore def capitale economico sulla base della seguente formula:

5V = (22023 FEFt " 1 FCETY X (l+g))
1=31.3.2019 (1L wACCH-31R.2019 | {1+WACLHZ023-313.2019 (WACC~2)

dove:
FCFt: flussi di cassa unfevered nel periodo di previsione esplicita 2019-2021

FCFTY: flussi di cassa unfevered del valore terminale assunto prendendo & riferimento il valore
stimato da Banca Akros nell'lnvestiment Research pubblicata il 28 maggio 2019

WACC: costo medio del capitale calcofato secondo la formula ¢i Modigiiani Miller e pari al 9,4%

o sagqio di crescite del FCF in perpetuc assunto pasi at tasso di inflazione atteso nel 2021 per
I'Europa e pari al 1,8%.




i applicaziong def criter! sopra ftlustrati e dei parametsi di input utifizzati il valore del capltale di PLZ,
stimato dal Perito, alla data del 31 marzo 2012 & di Euro 46.800.000 che sotiende un valore per
azione d_i Eure 1,95,

i metodo dei Prezzi di Borsa e il metoda def Target Price

Gli Amministratori evidenziano che l'applicazione del metodo dei Prezzi di Borsa, richiamato dallart.
2441, comma 6, cod. civ. & risultato scarsarmente rappresentativo &l fini deila valutazione di £LC. La
correttaapiilicaziane dal metodo dei Prezzi di Bdrsa firesunionie di ifdividiare un giusés eqUilinrio fra
in necessita di mitigare, attraverso osservazioni su orizzonti temporaii sufficientemente estesi,
I'effetto della volatifita dai corsi glornalieri e quelta di utilizzare un dato corrente, indicativo del valore

. dlmercato recenie delia societd oggetlo.divaluiazione;-a tal fine-& stala-svola un-anaiiio— oo
sull'andamento del prezzo di mercato delle azioni PLC facendo riferimento af prezzo medio ponderato
par i volumi scambiati considerando come arco temporale gii ultiml 6 mesi da cui emerge un valore
per azfone di Euro 1,75 (Fonte: Teleborsa) che sotfende una valutazione di PLC di Euro 42.024.339.

Ulteriormente, al fine di tenere in considerazione il ridotto volume di scambi giornatier! if Perito e gli
Amministratort hanno altresi provvedute ad eliminare la ponderazione e quindi a calcolare iz media
aritmetica dei prezzi giornaliert ottenende un valore molto prossime al prezzo medio ponderato ¢ pari
ad Euro 1,76 (Fonte: Teleborsa).

Le meto ufGEjiE valutative fondate sui precz di Gorsa, come noto, s basano sul presupposto cne il
valore attribuibile alla societd oygetio di valutazione sia desumibite dal prezzo i quotazions deile
azioni sul mercate borsistico, tuttavia, la sussistenza di tale presupposto non pubd prescindere dafia
liquidita del titolo e da un‘analisi delia vatutazione che i prezzi di borsa attribuiscono a PLC.

Con riferimento alla liguidita del fitolo PLC, |e analisi effettuate evidenziano che il limitato flottante
(pari at 20,5%) ostacola 1z liguidith del titolo stesso e si rifletie in un volume di scambi molto
contenuto in rapporto af totale delle azioni rendendo iI titolo non rappresentativo del valore
economice della Sacietd, come fra l'altro evidenziato anche nell'tavestment Research di Banca Akros
puhblicata in daia 28 maggio 2019,

Il metodo dei Target Price invece determing il valore di una societd sulla base delle valutazioni
abiettivo che gii analisti finanziari pubblicano sulta societd stessa. Tali prezzi esprimono generalmente
laspettativa di valare dei titoli a 12 mesi e sano derivati da mofteplici rnmodoic:gfa valutative, a
discrezione del singolo analista di ricerca. Al fini deli'anaiisl del Targe! Price & stata considerata
Fanalisi effeltuata da Banca Akros in data 28 maggio 2019 che individua if Target Price di PLC in Euro
1,95 confermando neila sostanza il valare del capitale economice di PLC risultante dalia Relazione di

Stima PLC redatia dal Perito.

6. Difficoltd di valutazione riscontrate dal Consiglio di Amministrazicne
Nella Relazione degli Amministratori non vengono evidenziate particofari difficolta incontrate dagii
Amministratori neile vaiutazioni di cui al punto precedente,

7. Risuftati emersi daila valutazione effettuata dal Consiglio di Amministrazione

Alia tuce delie analisi e delle considerazioni precedentemente Hiustrate, it Consiglic di
Amministrazione di PLC, rilevato che (i il metodo reddituale con applicaziong del criterio det DCF
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rappresenta if metodo pibl adeguate per la valutazione di PLC (if) i risultati di tale metodo di
valutazione risultanc altrest confermati dal metodo dei Target Price, (i) pur essendo PLC quolata,
t'applicazione del metodo det Prezzi di Borsa non & risuitato rappresentativo ai fini valutativi
principaimente per effetto della scarsa liguidita del titolo e (iv) it valore per azione risuitante
dalirapplicazigne del metodo reddituale, essendo superiore a quello individuato con if metodo dei
Prezzi di Borsa, risulta di magaior garanzia per ghi attuali socl di minoranza, ha ritenuto il prezzo di
Euro 1,95 congruo al fini degl Aumenti di Capitale,

8. Llavoro svolio
AP finl delfespletarnento del nostro incarico abbiamo svelte le sequenii princlpali attivita:

iy esaminato il verbale del Consiglio di Amministrazione delia Societa che ha approvato la
Retazione degli Amministratori;

iy svolto una lettura critica defla Relazione degli Amministratort;

iy esaminato, per le finalita di cui al presenie lavoro, lo Statuto vigente della Societa e le relative
maodifiche richieste e necessarie ai fini dell‘'operazione;

vy anatizzato, sulla base di discussioni e colloqui con |a Direzione defla Socleta ¢ il Perito, il lavoro
da loro svolto per Mindividuazione dei criteri di determinazione del prezza di emissione delie
nuove azloni onde riscontrarne I'adequatezza, in quanto, nelle circostanze, ragionevoli, motivat!
e non arbitrari, inclusa una lettura critica del report “Investment research (initiation of
coverage)” emesso da Banca Akros;

v) riscontrato ia completezza e non contradditiosietd delle motivazioni del Consigiio di
Amrministrazione riguardanti | metodi valutativi da esso adottati ai fini della fissazione del prezzo

di emissione delie azioni;

vy considerato gli elementi necessari ad accertare che tali metodi fossere tecnicamente idonei,
nelie specifiche circostanze, a determinare it prezzo di emissione delle nucve azioni;

vi) analizzato 'andamento delle guotazionl di borsa della Societa per intervalli di tempo ritenuti
significativi, nonché quelta delle societa comparabili;

viipy verificato la corretiezza matematica del calcolo del prezzo di emissione delle azioni effettuato
mediante I'applicazione dei metodi di valutazicne adotiali dal Consiglic di Amministrazione;

i) raccolto, attraverso collogui con ia Direzione della Societd, informazioni circa gli eventi
verificatisi dopo la chiusura del bilancio consofidato al 31 dicembre 2018, con riferimento a
aventuall fatti o circostanze che possano avere un effetto significativo sulia determinazione dei
valori oggetto def presente esame, sui dati e suite informazioni prese in considerazione nello
svolgimento delie nostre analisi, nonché sul risultati delte valutaziond.

Abbiamo inaltre ottenuto attestazione che, per guanto a conoscenza della Direziona della Societd,
non sono intervenute variazioni rilevanti ai dati ed atie informazieni utilizzate nelo svolgimento delie
nostre anaiisi, o altri fattl e circostanze che possane avere un impatto significative sui criteri di
determinazione del prezzo di emissione delle azioni indicali nella Relazione dagli Amministrateri che,
come tali, potrebbero essere rilevanti per le finalita della presente relazione.

Le sopradescritte attivith sono state svolte nell misura necessaria per il raggiungimento delle finalita
deli'incarico, indicate net paragrafo 1.




9. Commenti sulfadeguatezza dei metodi adoettati dagli Amministrator

determinazione def prezzo di emissione deile arioni

La relazione predisposta daghi Amministrateri per iflustrare le operazioni di aumento di capitale in
esame descrive le motivazion] sottostanti le scelte metadcingiche dagli stess| effettuale ed il processo
fogico sequite ai fini deila determinazione del prezzo di emissione delie azioni al servizio dei suddetti
Aumenti di Capitale, o

eria:

]

Al riguarde, in considerazione delle caratteristiche dell'operazione, esprimiame di sequito fe nostre
considerazicni sull'adeguatezza, in terimini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei metodi di
valutazione adotiatl dagh Amministratori.

Nefl'ipotesi di esciusione del diritto di opzione, la norma deli'art, 2441, sesto comma, del Codice
Civile, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato in base al valore del
patrimonio netto, tenendo conte, per le azioni quotate in Borsa, anche deil'andarento delie
quotazioni nell'uliimo semestre”. Secondo accreditata detirina, tale disposizione va interpretata nel
senso che il prezzo of emissione delle azioni non deve essere necessariamente uguate al vafore
patrimoniaie, dal momento che a sua determinazione deve essere fatta “in base” a tale valore; cid
lascia un margine di discrezfonalita agli Amministratori, che petrebbero emetiere e nuove azioni ad
un prezzo non coincidente con il valore del patrimonieo nette, Anafogamente, siritiene che il
riferiments della norma all'andamento delle quotazioni neli'uitimo semestre lasci agii Amminisiratort
liberts di scelta nella individuazione del valore deli'azione che possa ritenersi maggiormente
rappresentativo della tendenza del iercato nel periodo di osservazione.

Come evidenziato nelta Retazione degli Amministratori, it prezzo di emissiona delie nuove azion
refative agil Aumenti di Capilale & stato determinato dagli Amministratori, anche con il supporto def
Perito, sulla base della.valutazione attraverso il metodo reddituale, che riconosce un premio rispetto
al valore del patrimonio netto ed al prezzo di borsa, e quind! senza ledere gli attuali azionisti di
minoranza,

Con riferimento al metodi di valutazione adottati si osserva che:

» sono largamente diffust nella prassi professionale italiana ed internazionale, hanno
consolidate basl dottrinali 2 si basano su parametri determinat! attraverso un processo
metodologico di genarale accettazione:

= appaiono adeguati nella fattispecie in considerazione delle caratteristiche delle societd
interessate dall’operazione;

o l'approccio metedologico adotlato dagii Amministratori, anche con il supporto del Berito, ha
consentito di rispettare it criterio della omogeneita dei metodi di valutazione e quindi della
confrontabilitd dei valori;

- - l'applicaziche di una pluralith di metodi divalutazione di controllo ha consentito comungue df
estendere il processo di vatutazione e sothoporre ad un esame sostanziale i risultati otfenuti.

Con riferimento allo svifuppo deils metodofogia di valutazione effettuato dagli Amministratori,
evidenziamo di sequito le nosire considerazioni:

e il metodo reddituate del DCF & generalmente applicato nella prassi professionale nelia
valutazione dl reatta aziendali di tipo industrfale. Tale scelta risulta quindi giustificata
dall"attivita svoita dalie societa partecipanti all'operazione, che rende tanto gli aspetti
reddituatl quanto quelli patrimoniali @ finanziar! rilevanti ai fini del processe di valutazione;
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o in virtl della scarsa rappresentativita ai fini della valutazione di PLC, principaimente péf
effetto della scarsa liquidita del titole, gli Amministratori della Societa hanno fatto
riferimento al metodo def Prezzi di Borsa selo come mero criterio di controlio.

Infine, come evidenziato nella Relazione degli Amministratori, # prezzo di emissione delle azioni
ordinarie nell'ambito degli Aumenti di Capitale & stoto determinato daghi Amministratori tenute anche
conto delle negoziazioni tra fe Parti che hanno portato alla sottoscrizione in data 28 giugno 2019
dell’Accorde modificativo.

10. Limiti specifici incontrati dal revisore ed eventuali aliri aspetti di rilievo
emersi neli'espletamento def presente incarico

Come in precedenza avidenzialo, neli'esecuzione dei nostro incarico abblamo utitizzato dati,
documenti ed informazioni forniti dalla Societa, assumendcne [a veridicitd, correltezza e completezza,
senza svolgere verifiche af riguardo. Parimenti non abblamo effettuate una valutazione economica
della Societa né dei beni oggetto di conferimento. Allo stesse modo, non sono state eseguite, sempre
parché estranee allfambito del nostro incarico, verifiche e/o valutazioni della validita e/o efficacia del
Contratto, delffAccordo modificativo, della Relazione di Stima PLC, della Refazione di Stima Monsson.
Parimenti, non abbiamo effettuato analisi o vatutazioni di natura fegale circa Ia congruits, ie modalita
e le tempistiche dell'operazione.

Con riferimento alle metodologie di valutaziene utilizzate e ai limiti incontrati, evidenziamo quanto
segue:

a) levalutazioni effettuate dagli Amministratori e dal Perito mediante la melodologia del
Discounted Cash Flow si hasano su previsioni economico-patrimoniali che, per loro natura,
contengono elementi di incertezza e sono soggette a variazioni, anche significative, in caso di
cambiamenti def conteste di mercato efe deflo scenario macroeconomico. Va inolire tenuto
presente che a causa deli'aleatorietd connessa alla realizzazione di qualsiasi evento futuro,
sia per quanto concerne if congretizzarsi deif'accadimento sia per quanto riguarda fa misura e
la tempistica deiia sua manifestazione, lo scostamento fra i valori consuntivi e i dati
previsionafi potrebbe essere significativo, anche gualora si manifestassero effettivamente gli
eventi previsti nell'ambito delle assunzioni utifizzate;

by gli Amministratori non hanno utilizzato il metodo dei Prezzi di Borsa che risulta
particolarmante indicato in presenza di secietd con volumi scambiati elevati, menire nel caso
in esame i titoli PLC oggetto di valutaziene presentano una fiquiditd limitata e, quindi, il
prezzo di tali titoli potrebbe non rifletterne pienamenle i valore intrinseco, specie in
presenza di una volalilitd det mercati determinata anche da eventi esterni alle societa oggetto
di valutazione,

Evidenziamo infine che gli Amministratori non hanne predisposto un piano economica finanziario del
Grappo PLC, ma it Perite si & basato su previsioni economico-patrimoniall predisposte da un terzo
indipendente. Non ¢ & stato quindi possibile svolgere una analisi delle principali caratteristiche del
processo di previsione ed i criteri utitizzati per la loro redaziene, né def processo di elaborazione delle
previsioni economico-patrimeniali, né 'analisi defla raglonevolezza delle assunzioni, del criteri e dei
principi contabili adottati. Conseguentemente, le nostre analisi si sono limitate a guanto contenuto
neila Relazicne degli Amministratori, nella Relazione di Stima PLC del Perito e nella Relazione di
Stima Monsson deli'Esperto. Non possiamo quindi escludere che gualora ia Societd avesse
predisposto un proprio piane economice finanziario e le nostre analist avessere ricompreso anche tali
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previsioni econamico patrimoniall, le considerazioni e conclusioni contenute nella prmpnto refazione
avrebbero potuto essere anche significativamente differenti.

11. Conclusioni

Sulla hase della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, tenuto conto della
natura e partata del nostrg lavore come indicati nella presente relazione, fermo restanda quanto
-evidenziato al precedente paragrafo 10, riteniamo che | metodi divalutazione-adaottati-dagli
Amministratori siano adeguali, in quanto nefle circostanze ragionevoli @ non arbitear!, e che gli stessi
siano stati corretlamente applicati, al find delia determinazione def prezzo di emissione delle nuove
azioni di PLC 5.p.A,, pari ad Curc 1,95, nell'ambita degli Aumenti di Capltale con esclusione dei diritic

di opzione ai sensi-dell'zrt. 2441, sesto cormma, del Codice Civile.

Milano, 10 luglio 2019

e
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DOTT. MICHELE IULIANO
RELAZIONE DI STIMA AT SENSI DELL’ART. 2343 TER, COMMA 2, LETT. B) C.C.

DEL VALORE DEL CAPITALE ECONOMICO

DELLE SQCIETA MONSSON OPERATION LTD. IRELAND
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I Qloeairg delfineasion ¢ Snalicd delis vabaarine=

i deta 15 ortobre 2018, acllambito & uns proceduse compatitiva, 1) giuppo Monsson (i “Gruppo
Monsson”), reald intemazionale di prime pianc nel mereaio delle energie rinnovabili, accestava Poffers
vineclante (“Offesta”) lormudata dudla PLC S.p AL ("PLC™ avente ad oggetio Prcquisto di une partecipazions
< maggioranza pari al 5% del capitale sociale (la “Partecipazione”) della socicth Monsson Opeation Lid,

freland (“Monsson frcland” o Iz “Tarpet”) con companies registzation office 1% 592867 ¢ sede al #° ©

Hxchange place, IFSC, Duablin 1, lreland.

Mensson freland & una holding di dirftto Irlandese che controlia societd atiive el secvizi di asser manageement

e operation and maintenance (O&M) per parciu eolici ¢ impiand fotovolraici,
Tale Offerts - aggetto di conratnalizzazione i data 9 novembre 2018 - prevedess, wa Valero:

@ che 1l prezze di acquisto della Partecipazione fosse calcolaro sulls base «i una formula che tenesse

conto dellEaterpose Value di Monsson Ireland al netto delindebitamento finanziasio esistente al

closing,
n nn meceanisino d eari-out corralato al potenziale EBITA per gl esercizi 2018, 2019;
m ta possibilith per g aziomisa & esercitare un’opzione put avente ad oggerio Iz residun parrecipazione

del 49%5 nella Target da esercitarsi 2 partive dat 31 Inglie 2019 ¢ sino alla corresponsione dell’ultma
tranche del Prezzo,;

w In possibilith per PLC i esercitare wi'opzione call volta ad atmbuide i diricto di acquistare (2 1l
conseguente obblign deghi azioaisit & vendere) la partecipazione di minorarza del 49% dells Targer

per un perindo di tempo paria 12 mesi a pactive dal pagarnento delludtima tranche del Prezzo.

{3H Azionist di Minoranzs delle

ha acconsentito a tle

alia datn det 31 luglio 2019 prevista in Conrrarto ¢ PLC, in dam 30 maggio 2010, ¢ g,
richiesta. Conformemente a quanto previsto da! Contrasto del § novembie 2018, & stat avviac Ia definizione
in huoona ‘ldb tra 1,, purL - da cmmp etarsi eniro tre mest dall’esercizio éell’cpz,wm put - dei [t.!:'rm.m e

condizioni di csercizio dd apzione puf, chc potmzmo fm ls.lu.o pmvedera il \_onfcnmnnto del 49% c‘u
IMonsson freland in PLC a fronte dell’assegnazipne agli Azionisd &i Minoranza di nueve azieni della PLC
Yambito di un aumente di capitale in naturn che doved essere oggetio di approvazione da paste

del’assemblea dei soct.




Tusto cit premesso, alla data di redazione della presente relazione di sdma, gh azionisg della Monsson,
all’esito delie prescritte deliberazioni ed autorizzazioni, potranno ricevere azioni di nuova ermissione della

PLC in cambio del 49% di Monsson Ireland conseguente all’esercizio dell’'opzione pus.

Siamo, inoltre, stati informati delle wattative in corso in ordine alla possibile conversione in azioni di nuova
emissioge della PLC - in luogo del cash setlement contrmalmente convenuto - del residuo credito {o quota
parte) riveniente al venditore dalla cessione del 51% e pari al prezzo stabilito come innanzi flustraro
forfetdzzando, in via negoziale, e componend di pirce adjustment ed earn out di cul all'are. 3 del share
purchase agreement del 9 novembre 2018 al netro della wranche g corsisposta al closing (paci ad Euro

1.544.000).

In questo contesto, & stato conferto {§ presente incarico professionale, in data 13 giugno 2019, al Dott.
Michele Tuliano, Iscritto all’Ordine dei Dotrori Commercialisti di Vallo della Lucania al n° 248/A e allAlbo
dei Revisori Lifficiali dei Conti pressc il Ministero di Grazia e Giustizia al numero 158363, GU. del 16 aprile

2010, per redigere la relazione di sima previsra dall’art. 2343 rer comma 2 lettera b) c.c. det valore di

Fixchange place, IFSC, Dublin 1, Ireland noaché (ii) del residuo credito pecuniario (o guory

dai sod venditosi a seguito della cessione del 51% di Monsson Operation Lid. Ireland ¢ pazi al prez

mediante compensazione.

Su questo ultimo aspetto, giova richiamare ta Massima n. 125/2013 del Congiglio MNotarile di Milano
secondo cul “L obblige & conforimente di denary in esecnsgone di un anmonta df capitale di s.p.a. e s.rl. pud essere estinio
needicite copghensaszone df iy credite pantato daf sotlescrittore nerso fo societd, ancle i inatcansa df espresia disposiszane defla
deliberasgone di anmento. Tale compensazgone, quealora st fepule ¢ abbia quindi a agueffo debili corts, liqnidi ed esigibili af sensi
dell'art, 1243 ., now vichiedhy il consenso della societd, nermmens nel pioniento in cui viene esognita la seftascrizjone. Quafor
i sottoscritore infenda invece avoalersi, a tall fini, @ i eredite certo ¢ Kgnids, ma won esigibile, la corpensazjore richiede i
consense delia socield af sensi defl'art. 1252 c.o. La compensasione fra il debita per if conferivaento iu denaro ¢ nn credito pantato
dal sottoscrittore wef confront defla secisia pud avere fuggo, seconds quanta sepra esposts, anche gualora tale credite sia sorto da
itna prestazione di natnra won fnanstaria (ad eserpio, la vendita di nn beve alfa societd). I tal ase - allorché ricorra

sosiansiale contestualita ¢ corvispondensa fra la presiasgone eseguita a favore delli societd ¢ Faunrento di capitale soltoseritio dal
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rreditare, enseip giiaids Honlli che fe e operasgoni sona g forn pregrdinate - s repuia che la suisistensa df mine relsgone di

stinzer arsguiia nel rispotto dolle disposisdont di el aglk arit, 2343, 2343 fara 2405 ae, costituisca elementa idoniea ad assicnrars

Fossernassa ded prineipé che presicdons wlla corsita formasione def supitaly sociale” .

Puz, nel case di specie, non deorrendo sostanzisle contesraalis ¢ o

a favore della socierd {cessione del 51%% della Monsson) e Paurnente & capitale che porrh essere sottoscidtio
dal exeditore né dsuliando preordinazione fra le due operazion, si repura pmdmzialmente OPPOruNG, 4
presidie del processa di corretia formazions del eapitzle soclale, sottoporre a stima eseguita nel dsperto delie
isposiziont d cw allart. 2343 ter il valore ceonomico sottostante I r:lgione ael credite che, in ortien *iook

oE’iﬂﬂ\.u A

ceonoinico della honsson stessa,

Cid premuesso, o presente stima riguarda & valore del capitale cconomico della Monsson ¢ st basa su un'analisi
tecnico-economica che, in applicazione delie metodologie pit oppoceune in hase alla teovia Gnanziavia « alla
pragst velutativa, approdi alla determinazione del valore del capiale economico complessivo della socicri
target ¢ quundi della pastecipazione oggeto di conferimento ¢ del credito pecuniario riveniente dalla pregresss
cessione alla dua di viferimento (oggents delPincarico).Lincarico tecrico-professionale ¢ limitara alle

finalith wonanzi deseyivee, si basa sulle informazoni dlevant rese disponihili g Managemen: della PLC (Pan
» } B A

industniale della Monsson e datd contabili nos soggetd a revisione legale), su sime del valuarore ed esclude
espressamente qualsiasi atdvied di diee diffgence (business, Jegale, fiscate, contabile, tecrica, .. ). Lo scrivente

sottn la propria responsabifith dichiara:

#) i godere dei requisid i indipendenza richiests dall'are, 2343 ter, cotmma 2, fertera b} deld Codice Civile net
confron sia della possibile conferente sia delia possibile conferitazia, sin delle socient e/o del sod che
esercitano individualmenie ¢ congluntamenie it contolic & entrarbe le entind {possibile conferenic ¢

possibile confedtaria);
b} di essere consapevels dello scope e della finalith defla valurazione;
<) diispivarsi su base volontaria al Code of Ethival Privcipies for Profsional Vabrers delVEVSC,

d) i essere doto di adeguan professiona hr'i ﬁb&{.l‘dﬂ pemluo sgeriito da cleea diedd annl 2l'Ordine del

ottori Comimercialis ¢ al’Albo dei

2] 1100 1

Revtsori Ufficiak dei Cond presso Ui Mirdstero di Graziaz e Giustzia.

v
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2 Qowerto e darg I riferdrpento della stirna

Lioggetto della stima & il eapitaie cconomico alla data del 31 marzo 2019 della Monsson Operation Lid.
Ireland (*Monsson Ireland” o la “Target”) con companies registradon office n® 592867 ¢ sede al n° 9

Exchange place, 1FSC, Dubfin 1, Ireland.

Alla data di redazione del presente wapporic, non seno statl portati a nostra conascenza dal Management

event successivi alla data di stima che abbiano un impaito rlevante sulle conclusioni del nostro lavoro.
La basts of valne & definita dall’artdcolo 2343 ter, cornma 2, lettera b) det codice civile:

“111 Nel caso di conferismento di valsrd mobiliart ovvern i strumienti del nrercato mionelario non ¢ richiesta lo relazione df e

alfarficals 2343, privia corma, se i valore ad esst alteébnite af find defla deternrinasione del capitale sociale ¢ dell'eneriinale

sovrappres=a ¢ pard o iferiors af presep media ponderato al guale sone salt wegosiali su e o pia werialf rfga/{m@iﬂﬁi’;

sef miest precodents if conferimento;

gualora i valore attiibmite, ai finf defly dererminasgone def capitale sociale ¢ delleventuale sovrapprezze, asbeyr in.uatine

credilt couferits sia part o dnferiore; WY
a} al jair valne iscritie nel bilanda delf eservisgo precedeste quell wel quale ¢ effettuato il canferiments a condisgone che i filaicio
sia soffopesle @ revisione legale e la relusgone del revisore won esprima rifievi in ordive alfa valutagione def beni oggetto del

conferimento, ovvers;

B) al valore risultanre da una vahwazione riferita ad una data precedente i non olire sei mess il
conferimenta ¢ conforme ai principl e criterd generalmente ticonosciutd per la valutazione def beaé
oggeste del confedmento, a condizione che essa provenga da un espeito indipeadenre da clif
efferrua i conferimento, daiia sacieta ¢ daf saci che esercitago individualmente o congiuntamente
it controfio suf soggetto conlerente o sulla societa medesima, dotato di adeguata ¢ comprovaia

.
professioualita”,

Dl dettato defl’articolo si desume ¢he lu configurazione di valore di riferimento ¢ il fair value dei principi
contabili GAS/IFRS e ripreso negli [TA Gaap) ovvero il valore di perizia, che, per coerenza, non pud essere
significativamente diverse dal valere di mercaro (ovvero i} market value) dei beni oggetro di conferimento
considerat separatamnente rispetto alla conferitaria (ovvero stand alone e pertanto senza le possibili sinergic

cealizzabili con la conferitarin). I Fair value ¢ definito dai principi contabili internazionali 1IFRS 13 come
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o The price that sweudd be vecvived fo self an asset or paid o transfer @ Fabifity in an ovderly transaction befween warket

pariieipanis al the measenent date..”; Come silevaio anche ael principie di valumzione inteenazionale [VE 300



Valuation for Financial Reporting, la definizione di fair value del’IFRS 13 e generalmente coerente con la

definizione di valore di mercato (Market Value) degli VS,

Il valore cconomico del capitale azionaro ¢ determinato, quindi, in una prospettiva di goiny concert ¢

considerando le condizioni operative stand alene previste nel Plano industriale 2019 — 2023,

Scopo della stima e evitare che, attraverso una sopravvalutazione dei bend conferit, il patrimonio della societd
conferitaria rsult ardficialmente incrementato. Pertanto la stima deve essere ispirata a principi di prudenza

che contemperine la sostanza economica dell’Offerin e la convenienza per le part.

3 Documentazione

gruppo PLG

1. bilanci civilistici relativi agli esercizt 2017 e 2018;

2. bilanci provvisori al 31 marzo 2019: alla data di redazione della ssima non sono disponibili provvisori
pifl aggiornati e comungue # Management conferma Varualitd defle risultanze previste nel piano
industriale;

3. share purchase agreement del 9 novembre 2018;

4, plano strategico-industriale 2019-2023;

5. ulteriod informazioni di carattere gestionale e finanziario rilevand ai fini dell’espletamento dell'incarico,
fornite dal Management;

6.  Investment research {Initation of coverage), Banca Akros - 28 magpio 2019;

7.  informazioni relative alPandamento dei prezel e ai datd econornici e patrimoniah corrent ¢ atresi di un
campione di comparables preso a riferimento pex 1z valugrzione;

8  informazioni sul principali dad macroeconomici, monetar e fAnaczias desunu da database specializzag

(ad es.: Fondo Monetario Internazionale, Damodaran, Bloomberg, Reuters, FML).

4 Limiftazigni e ipotesi




€

Le valutazioni sone state svolte sulla base di merodologie neonosciute dalls dotaing e dalla prassi di
volta in volea esplicitate che presuppongono anchie element & soggettivitd;

il pracesso di valumzione dene conto dell’astuale sourtura societada di Monsson e delle sisulumze

econcmice finnnziare storiche ¢ prospetiche desunte dal prano economico Buansdardo prodisposte

dalla societd per il perindo 2019 — 2023; si segnala che 1l piazno esprime un Thitda Llargin &i cirea il
17% tn aveo di piano, superiore 2 quello del peers (= 10%) ed a quello della PLC (= 14%), A giudizio
del Management, Ia maggiore reddisvitd & eostenurn dai ninon cosd Jel nersonnle;

ii valore econcrmico del capitale arionario & determinato in una prospetiiva di foigp concerit o
considerando le condiziond operatdve previste nel Prano industrdale 2019 — 2023,

Le stime 50n0 state condotie assumendo ipotest r.;‘n.géémwoii e vesificando la corrertc:?.zm.m.»gtod.diogi-ca
¢ la ragionevolezsa delle informaziont pubblicke e delle informaziont farnite dalla PLC e dalls
Modsson che inplicanc Vassunzione di ipotes, ferma restando Pineliminabile soggerivied df alcune
scelie valututve o di alual gludizl, In eie ambito, si tichizron Pattenmione sulla comyplessa
individuazione dei “ongorabld, non immediats in ragione del posizionamento competitivo della
tarper. L'amalisl, in ogni ¢ase, noe tlens conto della possibilith del verificarsi di evend strasydinas ¢

non prevedibill comunatie poasibill in

ore volande quale quello delle energle rinnovabill (ad

by ]

esempior nuove nonmative di sewore, vadazion della nosmativa fiscale, catastofl narueall, sociah e
politiche, ece.);

La sdmn asswrac a riferimento la sitmazione cconomico-parsimoniale o 31.03.2019 redara dal
Managemoent ¢ dallo siesso dtemata attuale;

La Monsson & stai esaminata presupponends condizioni normuli di funzicnamento e sulla base dei
datl econamici previsionali contenud nel Piano industrsle redatto dal Management, considerato

amiliticamente sino al 2023 i profeziend non sono state in aleun modo opgetio & revisione ¢
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verifica da parte i chi serive assumendo che stano state predisposte in modo ragionevole ed
obietiivo, per quanto naturalmente caratterizzate da soggettivitd e incertezza;

e Le conclusioni esposte nel presente Rapporto di Valurazione sono basate sul complesso delle
indicazioni ¢ delle considerazioni in esso conienute. Pertanto, nessuna parte del presente Rapporto
potri essere considerata o comunque utilizzar disginniamente dal documento nella sua interezza;

o I contenud del presente Rapporto i Valueazione non possono ne potranno essere considerati una
garanziz o ur'indicazione di futuri nsultat economic, patrimoniali ¢ finanziari delia Monsson o delia
PLC;

@ Il presente Rapporto non esprime aleun gludizic cirea la PLC e non deve essere inteso da parte di

ne alla

qualsiasi stakeholders eple raccomandazione relativa all’esercizio del diritto di vorg.d
ok

possibile operazione di conferimento ed a quelle eventualiente connesse,

5 I comresto di dferimento

5.1 Premessa

Consepuentemente al buon esito delle negoziazioni In corso, come compintamente rappresentate neb § 1, la
gu LI

PLC potrebbe dover sottoporre alia propria assembiea ordinaria:

1. unaumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’aee. 2441, comma 4 primo
periodo cod. civ. da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissione di azioni ordinarie avend
godimento regolare, riservata in sottoscrizione a Mr. Emunuel Muntmark, Mr. Sebastian-Petre Enache,
Mrs. Ana-Mihaela Aldes, Mr. Catalin Mrejeru, Mr. Ervin Semsedin e da libeearsi mediante conferimento

delle partecipazioni rappresentant il 49% del capirale sociale di Monsson Operation Led;

[

un aumento di capitale saciale a pagamento con ¢sclusione del diritto di opzione ai sensi delt’are, 2441,
cod. eiv. da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissione di azioni ordinarie aventi godimento
regolare, rservato in sottoscrizione a Mr. Hmanuel Mununark, Mr, Sebastaa-Petse Enache, Mrs. Ana-
Mihaela Aldea, Mr, Catalin Mrejeru, Mr. Ervin Semsedin ¢ da liberarsi mediante compensazione dei
credit residul vantat verso la Socierd ¢ riveniend dalla cessione del 51% del capizale di Monssan

Operation Lid.
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[ sopra-indicand Aument di Capitale consentivanne:

0 LT Ly

G detencre antcpatnmenie i 100% def capicle souiale di Monsson Operadon che rappresenta, come

di espansione internszionzle del Gruppo

£

detto, un mmporiaase rep nellimplementazione delia steateg
PLC, consolidando nel contempo Ia componente D&M fondamentale per generare ticavi e reddivivied.
ricofrents;

B 1t | chiciare dal van 1 derivang da una ereseien dipensi le che Aabird o rafforzare Ia posizione
<t beneactare det vantaggs derivant da una crsscun dimensionale che contdbuird g safforzare In posizicne
competitiva del Gruppo PLC ¢ ad morementarme la porensialivh in termic & valove per mud gl aziordst,

tenuto conte delfineremento di visibilich ¢ di atieattvied  dellinvvestiinento anche sui merear

s di rrumenizzare Pimpioge di dsorse finanziarie connesse allfacquisizione del 100% di Monsson Opetation

che pouanno essere destinate, twa Falero, al'ulteriore implementazione degli obierivi stategici;

le di

¢ Vingresso ael capirale defla Socletd di auovi soci con competenze industriali complementar a qu

PLC ¢ in geade di concabuire fatdvamente al raggrungimente degli oblecivi seraregici;

*accelerare il processo di integinzione con focusing sul business con un’uniea steategia.

5.2 Descelzione def bend oggetto of conferimento, fa iagger: Monsson

Fondata nel 2007 per fornize asser managerent, manuienzione e servizi captive al Gruppo Monsson, a
societd & cresciuta rapidamente evolvendosi verso it modello 18P e diversificando la propria base di cliend
{ateunimente opera con olite 200 cliend, rappreseniatd da aziende di produzione di energia, produtiori di
appaccechisture @ Al O & M) ¢ gaea & asnividd {inswallazione, manusenzione, servizi, spedizione e

monitoraggio cemoto, formazions) nonché intraprendendo un'aggressiva espansionc internazionale (i




mercati chiave song: Romania, Germania, Polonia, Svezia ¢ Sud Africa). La sodetd di avvale di 200

dipendent.

Nel 2017, Monsson Treland ha registrato deavi per Buzo 5,9 milioni con un EBTTDA di ca. Evro 1,0 milioni

¢ una posizione finanziaria nera negativa di Buro 1,96 milioni.

Nel 2018, ha registrato ricavi per Euro 7,6 milioni con un EBITDA di ca. Buro (1,7 milioni e una posizicne

finanziara netta negativa di Buro 4,1 miliont.

Nel 102719, ha registrato ticavi per Euro 2,0 milioni con un EBITDA di ca. Euro 0,03 milioni e una posizione

finanziaria netta negativa di Euro 4,8 milioni.

3i riportano di seguito 1 KP1 della societa.
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ng Revenues 9417000 12.024.800 15032000 15.793.000 23.494.080
Services rendered 9.617.000 12,024,000 15.032.080 18.793.00¢ 23.494.080
Operative Expeaditures (OPEX) 8.026.408 10.017.905 12.491.917 15.587.61% 19.489.652
Avezage gross salacy 3.679.440  4.609.505 5.769.327 7.220.879  9.063.772
Consumables 223.540 273.660 333480 406,590 494,760
Other operating expenses 4133.428  5.134.740 6382416 7.960.950  BAH3EIXC:
ERITDA 1L580.592  2.606.095  2.540.083
%4 EBLFDA Masgin 16,4% 16,7% 16,9%
Depreciation, amartisation and impawmeat H4.675 323928 345,622
EBIT 1.275.917 1.682.167 2,194,468 2.835.2606  3.606.499
55 EBIT ?\I:lrg.in 13,3%, 14,0% 14,6% 15,1% 15,4%
Total finaneial cxpenses/ (revenues) 37.813 37.474 38.315 406,556 44,127
Foreign cxchange losscs/{gain.s}
Interest expenses 34.754 31278 28150 25335 22 802
Interest {Incomc} EXLEE o.1%% 15305 1500 VAR
Other financial costs/ {revenues)
EBT 1.238.3104 1.644.453 2,156,146 2.794.704 3.562.372
o, EBT Margin 12.9%  13,1% 14.3% 14,9% 15.2%
incame tax and other faxes 198.097 263,151 344.983 447.133 569980
Lwplied tax rabe 16,0% 16,0% 160% 16,0% 16,0%
Met Income 1.040.087 1381542  1.BILI63  2.347.582 2992393
%% Net fncome Margin 10,8%% 11,5%% 120% 12,5%
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Curreni iabilites &, 785,320 8.744.256 W37
ST merest hearing debt 69507 62356 e

Trade nad other payables

Track poyables

Oiler payables and atcewed exgpraser

Shareholdersf arradaier - cerreat ac

Sertetries and refuied payabiles
Advanas from cheuts

Crehic

Pravtifons for pensians aud spdtar ol fgations

Fax provisiens

Other provisivns

Sappliers of werr-cuzvens assi

VAT payable

L1 bank joans

Financs lease liabilies

PEEIED (ST

219.444 275657 338,592
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PSRN Ut

5.68L699  GUILEZE 8452309 03771
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Total Kabilides 5701483  6.597.962  7.773.533  9.249.715  11.118.507
Equity 4670266 GS.051.808  7.862.971 10210522 13202915
Share capital 1.844,108 1.844.108 1.844.108 1.844.108 1.844.108
Legal reserves IEPRICS] 1HO 100 PaY. 100 T8 100 180 160
Qthar reserves Bt 146 200 0 200 156,200 134 2o
Retnined earnings 2490858  3.87240f 5683563  BO3LIG 11023507
“Toial abilitics and eguity 10.370749  12.649.771 15.636.503  19.460.237

MONSSON GROUP ~ NET FINANCIAL POSITION

31.03.2019

Cagh and eash equivalent

Curreat Gnancial recetvables

Ty e

Non cutrent financiat payables

JCO Non carrent fimancial payables

[CO Current financial receivables 2.824.020
Cutrent financial payables (+70:416)
FCO Current financial payables (2.822.939)
| Curcent Net financial position 507.236
Nan Current financial teceivables 3073
IC0Y Non Carrent financiad receivables 832,964

(2.063.860)
(4.123.941)
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Noa current Net financial position (5.304.664)
NET FINANCIAL POSITION (4.797.428)
PROFIT AND LOSS 31.5.2019
Revenues 2.034.362
Orther operaung revenue 58.757
Baw hlarerial (107.835)
Setvice Costs (387.314}




Pessonnel Cozts

Other operating eosts

Other Tax Expenses
5

TOM CONTINUING OPERATION

‘Other Compichersive ncome

TR LO%

(0.47.529; |
{87109

(36,167

i

Tangible assers
Intangible assers
Investraenes {Pacticipations}

MNun current Hnancisl receivabios

T N0 CUIICnt assal

HON CORREMNT ASSETS
Stock and consteuction coslrscis &
Trende receivables

Finuacid receivables

Other secuivables

Onher cuwirenst fnancial asses

F 0TS
141,309
51799

CURBENT ASSETS

0.205.510

MO CURRENT ASSETS HELD FOR SA

i AND DISCONTINUED OPERA TIONS

TOTAL ASBETS

563,423

i

SHAREHOLDERS EQUITY o B8]
Mo enrrent finurcis] linbilittes (6.038.236)
Provision for contingencies

Past-cruployment benefii abligation {3.387)
Leferred s abilives

NON CURREMT AIARILITIES ] (6,043,614

18

|
A



Current financial lisbitities (3.293.063)
Trade payables {1.065.493)
Orther linbilities / payables (1.226.1105)
CURRENT LIABILITIES (5.584.672)
NON CURRENT LIABILITIES HELD FOR SALE AND DISCONTINUED OPERATIONS

FOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY (11.563.424)

& La stima del valore economico

6.1 Individuazione deif merodi di valutazione

Gli approcei di valurazione normalmente utilizzat ai fini della sdma del valore delle aziende {qualungue

Iz eonfigurazione di valore ricercara) sono:

s I'approccio del reddito {income approachy);
5 |'approccio di mereato {market approach);

&  |'approccio patrimoniale (asset approach o cost approach);
pp P PP PP

o loro varianti conosciute come criterl mist patrimoniali e reddinuali.
Al fini della scelta del criterio di valutazione pitt adatto occorre considerate:

¥ la finalitd della valurazione;

= il bene oggetto di conferimento;

¥ le cararteristiche dellazienda oggetto di valutazione (dimensione, posizionamenato strategico,
managemernt, sTUltura organizzativa);

4 la coorin economica e la prassi valutadva relativa alle societi di eiferimento;

& linformazione disponibile.

Pasio che:

8 Poggetto dell'incarico ¢ la stima ai sensi del secondo comma, lettera b) delfaricole 2343-ter del
Codice Civile, del valoge della Monsson; la disposizione di legge intende evitare che, attraverso una

sopravvalutazione dei bent conferit, il patrimonio della societh conferitaria risuld artficicsamente
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&

merementato. La valusazione a fini di conferirento deve pertanio esseie ispitata ad un generale
prinzipic di prudenizs;

il buon rsito dell'operazione determinerebbe Iacquusizione del 100% defla ca rget da parte di PLC
escludendo la necessiid di faseorizzase premi/scont ierend paccherd di maggioranzs/minoranza; -
1l seteore di sifedmento & regolato ¢ voladle, con deavi definitl o fronte di investiment inizial
significativi, ¢ principabnente due ordini di erideity: §) difficaled industziali & sealizzazions dogli
investimenti a causa degli iter auiorizzativi complessi e dells difficold fanding accentuate ¢ dalle

prosperve di grd pa

, (i) progresse s:igniﬁc.mjvc discontinuii nomnatdve;

non si dispone di un nanal stgrificative di societd = 4 frangaziont comprrahili - rspetio al

rodel ed ol posizionameinto della soclerh - che posss Foridre una base solida di riferimento ai fing
della ealutazione;

st dispone di previsioni sul flussi economico-pauinmoniali attest formulare dal Managernent sulls base
di un comprovato Awew-berr sertorisle ¢ i analisi approfondite del business ¢ dei suoi rschi,
manifesmnde  un'adeguam capacitd predictiva ¢ non prolediont “burocatico converzional™

Paffidabilith delle prolezioni & rafforzam dalle circostanza che § Ausst reddituali rivenientd dal core

o

usiness (&M per wing farms) sono stabill ¢ adew i Researchy,

E\.

28 mraggio 2019} in un mercato

l.
RIGs

Greater O&M weight favowrs prediciable business”, Banca ¢

globalmente in espansions,
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la scrivente ha dtenuto che la migliore sima del valore dei beni aggetto di conferimento fosse otrenihile

ateraverso un approceio reddituale scartando Puso dell’approccio di mescato come mesodo principale, per le
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medesime ragiond nnanz fustrate, od wolizzendols come mero cdtero di contrallo, MelParabito di ssle
;

approccio, ¥ oritero propriata 2 appaisd, snche aviie dguardo alla prassi valumtva, i Discounted
Caush Flow ~ DCF nelia versione amef side mie criterio deave i valore dellegriiy delleaiitd oggeito d

valutazione per differenza frn VEnterprise Value ed i1 debito finanziario netio. 1 valore delle ardvin

[

ottenuta scontando 1 flussi di cassa aakvend ad un costo del capitale (WATC) che assume una swueeura
finanziatia priva di leverage (Full equity).

Tuteo ¢ premesso lo serivente si & attenuto 4l principio di pradenza nei var passuggl delfzpplicazione del
criterio principale (DCFY in parncolare:
©  fa parte di Piano fatorizzai analiicamente s lirmita al periodo 2010.2023;
o nella stima del saggio di sconto (WACC) s & assunt una stentns Goanziaria priva di leverage e
quindt senza considerare ipotesi di ottimizzazione cirea Peventuale capacied i indebitaments ron

sfrzia.

6.8 Discounted cash How

St riportane di seguito | financils della societ nel pedodo 20192023 seavad dal Piano delia socicth = dalla

trirnesteale {on soggetta 4 rovisione legale) al 31.03.2019:

Chid 1Q20M%act FY2019exp FY 2020 exp Y 2021 exp FY Z0RZexp FY 2023 exp
et financrl posigon -4,73 4,25 -5,60 281 1,80 -0,58
cash flow o be diacounted
ERITA 005 1,28 1,58 519 264 3.6
Norenative taxes {16%) e B0 e 0 DAY )35 e 14 055
DetOperating Profit Leas y . i "
Adjustod Taxes (NOPLAT) 00 L A L34 38 303
Dreprecianion & other provisions G,09 30 3,32 4,59 3,37 8,40

Gross Oporating Cash Flow o
Free Cash Flow from 0,04 1,38 [ 2,10 275 343
Dpesations {(FLED)

-.
-

;y‘

R

e

et
i



Capex

Change in Met Working Capital
Unlevered Free Cash

Flow (LITCT)

cash flow

La stima del valore di mercaro dell’equity (equity market value) della Monsson ¢ ottenuta pe

det seguenti fagtort:

0,00
0,00

0,04

0,26

0,75

0,73

0,20
1,0

EV - Enterprise Value (addenda): stimato sulla base del criterio Discounted Cash Flowg

DCF in versione arsef side;

PFN {addendo /minuendo) - Posizione Finanziaria Neta alla data di riferimenco;

TFR {rninuendo) - Passiviti relativa al rattamento fine rapporto alia data di siferimento;

Assets {addendo) ~ assets non inerend la gesdone caratteristcs;

Minotities {minuendo) — interessenze parrecipative delle minoranze,

ponderat per:

7k :
'If,\\\ .

0,38
4

i,31

Villiguidity visk (IR}, assia lo sconio per mancanza di quiditd. Infatts, le evidenze empiriche concordano

sull’esistenza di scond di illiquidit: nel caso di specie, ci slamo atrenud alle analisi di Koeplin, Sarin, Shapiro

(*The private conppasry discornt”, Jonrnal of applied corporate finange, voi. 12, Winter 2000, pp. 84-110), che

evidenziano scont fra il 20% ed 1l 28% per le operazioni realizzare negli Srad Unit; per ke operaziont estere
P

gli scontl seno pilt consistent], ma statisicamente meno significagivi: 44-54% = nel caso di specie 28%7;
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La forrnuls di valurazione dellErserprise Valus ¢ costitita dal Discounted Cash Flow per cui i valore delle

WY
athw 1L£

societi;

TV - it valore avale det Bussi di cossa realizzabili olre § periodo di previsione euplicita

Terminal Value - TV), normolizzat per rener conte & un

(]
A

{2 merodologia in oggerro st i valore det capitale economico sulla base delle sepuente formula:

2073 - ) — .
el % ‘ FOFL . 3 FCPrvx(d+ g)\_
' L (2 +WACCH ~3n.2.2019 {14+ WACD) 2023 ~an.2.3019 ~ (WALL — &)

N gg3izeein

TR
dOVE:-_sg_p;
EVY . enterpnse value

FCF, = Unlevered Free Cash Flow nel pedodo di previsione esplicie

FCFy = Unlevered Free Cash Flow del valore rerminale assunte pan a quello def 2023 in ragione deliassenzs

di ragionevolmente prevedibili discontionis significadve

tsels = numero di ansal per i quali s1 effetiua uaa stinog analitics dei fivssi

WACC (build up approack) = costo medio ponderato del capisate o

meste seeletare o SRy ; .
con Mmposie sodietagie = Kd % l.j- FAK RATL) X o F‘ 4 Ke % DR
I3 = capitale di debito = assunto prudenzinlmente pard a zero
K. = costo marginale del capitale proprio fondate sl Capita! Aesel Pricing Model (C,x\'l)’%i") f (zm -

o {51 Dase Horo, fonte Damodaran -- toral costo of equity and capital western Iiumpe} Inst

update fapuary 19 e nostre sgme

rr = rasso visk-free, i tasso & rendimento del droli privi di rischio {Fonter ESN Swndards) 2 = 5,5%
24
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ERP = (r.- r) = premio per il dschio del mercato azionario {Eguify Risk Prensines), determinaro dalla
differenza tra il rendimento medio del mercato azionaro (Fonte: Damodaran — total costo of equity and
capiral Western Europe, last update Januaty ‘19 e quello delle artivita prive di rischio, e stato assunto paria

7,11%

B = coefficiente levered (tax rate 16%) adjusted {secondo la tecnica di Blume) espressio
sistematico non diversificabile del complesso aziendale oggetro di sima, calcolato per il sprto
Renewable Energy (Fonte: Damadaran — total costo of equity and capital western Europe, Y

“19) = 0,58

SRP = dschio di esecuzione del piano (specific risk preminnz); tle indicatore si colioca ordinariamente in un
renge fra 0% ¢ 2% = avuto riguardo al forte posizionamento sul segmento dell’O&M per wind fasms da un
lato e alla dipendenze finanziaria da PLC nonché allelevaro Ebirda Margin rispetto ai peers dall’altro, ¢ stato

preso il valore 1,2%

g = saggio di crescita degli FCF in perpetuo assunto par al tasso di inflazione atteso nel 2023 per 'Europa
rilevato dalle sdme dd Fondo Monetario Internazionale, World Economic Outlook Database, April 2019

= 1,985%

Sulla base della formula richinmata in precedenza e dei paramerri di input utilizzati, 'Entesprise Value di

Monsson al 31.03.2019 ¢ sdmabite in 14,4 milioni di Euro.

Sulla base dells Posizione Finanziaria Netta (PN o Net Finaacial Posidon) stimata dal Management, pagi a
- 4% milioni di Euro inclusiva del debito per il trattamento di fine rapporto (TFR), il valore di Monsson al
31.03.2019, in assenza di assets non inerend la gestione caratteristica e minorities, e stmabile in misura pari

2 5,66 milieni di Euro’, avendo applicato pradenziatmente uno sconto per mancanza di liquiditi del 28%.

' 81 considen che anplisi dysensttizly evidenziano come § risulet finalt dsentane in modo significauvo delle vadazion del paramete

utthzyan (in particolure del WACC).




23 Rieioci Jf contrndlo

Cotae metodiche di conirollo, sono stad applicat duc metodi di mereato ed in particolare:

# . mictode dei multpli di mercato di sogied comparabiil, nel contesto definis

di rappresentativied gid oggetto di diccdhunre nel § 2, individuando un panel o socierd quotate (3} nel
loro complesso rifenute comparabili anche dalla Monsson ed applicando na moliplicatore degl uli
lordt assel sy - EV/EBITDA - per neatmlizzare le veflucaze delie polische Aranzissie e Gscall. Sono
state individuate 3 peers: Slemens Samcsa Revewable 89x%, Vesmas Wind Svseems 80w, Falck
Renewables 855 B stio cpainedi preso o rfenmento #omddgplo BY/ EBL:K}{K 1% mediane §,9x%,
peralro molte prossimo a quello sisulmate dalle wansazion comprrabili individuste (Le. §,6%);

¥ peansaziont comparabill che derermina i valore del capitale delia socierd sulle base dei prezzi

asione di

corrispost in ore sersziont avent ad oggetto  trasferimento di pacched azionar o di raimi
d'azienda di societa comparabili con quelle da valutare, Sone siate individvate due rransazioni
companabili (EV/EBITDA medio 8,6x): 2016 acquisizione di Availon da paree di Vesus con
EV/EBITDA 10x o 2018 acquisizione di Energy Team da parte di Falic Renewshles con
EV/EBITDA 7.2%

Considerando i financids sipormi nel § 6.2, il muldplo risulranre dai peers (8,9%) ed applicando uno sconio

per maocanza di Hguidied del 28% st arviva ad un vadore del capitale economico di 5,9 mibioni di Eue,

sostanziahmente allimeato - scarto trascuzabile del 4% - af risultato ottenute dal metado principate. Per UANEG

possa cucoiters, si evidenzia che anche wie pit prudenziale fattorizzazions del mulriplo minimo dei pecys

(8,6x coincidente a quello dsvlmnre dalle transazioni comparabili individuare) comungue condurrebbe ad un

market value di 5.4 milioni i Euro, 2 conforto delle msubianze del metodo principale (searta - 2° .

* ¥ peers individuati hanno un business model pilt ampie debin target; § dicenti comparables fovalizat sal' QA sono iipicamente
di precole drmznsioni e non quontL
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& Conclusiond,

Le tecniche valumtive applicate nei §§ 6.2 e 7.1, date lc premesse di cwaz §5 1,0, 3, 4, 5.1, 5.2 ¢ 4.1, hanno
portate = definite valori del capitale economico della Monsson significativi e ragionevoll, che tuttavia non
terigono conto di eventuali ~ e concretamente rilevapd - prospettive pid prettamente negoziali. Lelevata

prossimicd scarto del 4%%) fra il valore risulmare dal erireric analitco reddituale (DCE) e quello }jsg—
sroiE

e

eriterio di mercato conferma la coerenza delfa valutazione.

aceorda alle risultanze puntuali della metodica valutativa principale adoteara.
Milano, 28 giagno 2019

Dott. Michele Tubano







N. %A_Qﬂ di rep.

Certifico io sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milane, iscritto presso il
Collegio Notarile di Milano che la presente copia fotostatica in quattordici
mezzi fogli & conforme all’originale documento esibitomi e da me reso

all'esibitore.

Milano, i

1 (uno) agosto 2019 (duemiladiciannove)







Allegate “B” al n. 8170/4348 di rep.

STATUTO
TITOLO I DENOMINAZIONE - OGGETTO - SEDE - DURATA

Articolo 1 - Denominazione
B costituita una societd per azioni sotto la denominazione sociale PLC S.p.A.
Essa ¢ reita dal presente statuto sociale.
Articelo 2 - Oggetto
La Socield ha per oggetto:
a) lesercizio di attivitd industriali, commerciali e di servizi, sia in Italia che
all'estero, relative, strumentali o connesse ai seguenti settori:
- cartari ¢ carfotecnici, compresa ogni produzione complementare e intermedia dei
processi produtlivi;
- chimici in gencre e fiammiferai, compresa ogni produzione complementare e
intermedia dei processi produttivi;
- agricoli, forestali, zootecnici, di trasformazione dei relativi prodotti ed alimentari;
b) l'csercizio deifl'attivita immobiliare, ivi compresa la locazione finanziaria;
c) l'assunzione di partecipazioni in imprese, societd, enti, consorzi ed associazioni
sia in Ttalia che all'estero, il finanziamento ed il coordinamento tecnico e finanziario degli
stessi, la compravendita, la permuta, il possesso, la gestione ed il collocamento di titoli
pubblici € privati. La Sccietd pud compiere tutti gli aiti ¢ Ie operazioni ed istituire tutli i
rapporti ritenuti necessari o utili per il conseguimento dell'oggetto sociale, anche
prestando fidejussioni, avalli ¢ garanzie in genere nell'interesse di terzi, esclusa la raccolta
di risparmio tra il pubblico e le attivita riservate per legge.
Articolo 3 - Sede
La Societd ha sede in Milano.
Con deliberazione del Consiglio di Amuministrazione potranno essere istituile o
soppresse sedi secondarie, succursali, filiali, uffici ¢ rappresentanze sia in Italia sia
all'estero.
11 domicilio dei soci od altri recapiti e riferimenti ai quali sono validamente etfetfuati
comunicazioni o avvisi previsti dallo statuto o comunque effettuati dalla societd, sono
quelli che risultano dal libro soci e che siano comunque stati a tal fine comunicati dagli
interegsali.
Articolo 4 - Durata
La durata della Socicta ¢ fissata al 31 dicembre 2050.

TITOLO 1L

CAPITALE
Articolo 5 - Capitale
Il capifale sociale ¢ di Buro 25.000.000 diviso in n. 24.013.908 azioni senza valore
nominale. I diritti e le caratieristiche detle azioni sono indicate dalla legge e dal presente
statuto. 1 diritti ¢ ie caratteristiche delle azioni sono indicate dalla legge e dal presenle
statuto.
IT capitale sociale potrd essere aumentato anche con conferimenti diversi dal denaro nei
limiti di legge.
Nelie deliberazioni di aumento del capitale sociale il diritto di opzione pud essere escluso
nei limiti del 10% del capitale sociale preesistente, a condizione che il prezzo di



cmissione corrisponda al valore di mercato regolamentato delle azioni e cio sia
confermate in apposita relazione della societd incaricata della revisione contabile, a
nerma dell’art.2441, quarto conuma, secondo periodo, cod. civ.

L’assemblea straordinaria del 31 luglio 2019 ha deliberato ¢i approvare la proposta di
Aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di oprione ai sensi deli’art. 2441,
comma 4, primo periodo, cod. civ. per Pimporto di Furo 2.616.600 (di cui EFuro
1.219.738 a titolo di sovrapprezzo), da eseguirsi in forma inscindibile mediante emissione
.di n. 1,341,846 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di Furo 1,95 (di cui Bure 0,909 a
titelo disovrapprezzo) aventi godimento regolare, riservato in sotfoscrizione al Sig.
Emanuel Muntmark, al Sig. Scbastian-Petre Enache, alla Sig.ra. Ana-Mihaela Aldea, al
Sig. Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi mediante conferimento delle
partecipazioni rappresentanti il 49% del capitale sociale di Monsson Operation Ltd; di
approvare la proposta di aumento di capitale sociale a pagamento con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ. per 'importo di Euro
1.179.400 (di cui Euro 549.782 a titolo di sovrapprezzo), da eseguirsi in forma
inscindibile mediante emissione di n. 604.821 azioni ordinarie ad un prezzo unitario di
Euro 1,95 (di cut Euro 0,909 a titolo di sovrapprezzo) aventi godimento regolare,
riservato in sottoscrizione al Sig. Emanuel Muntmark, al Sig. Sebastian-Petre Fnache, alla
Sig.ra. Ana-Mihaela Aldea, al Sig. Catalin Mrejeru e al Sig. Ervin Semsedin e da liberarsi
mediante compensazione di crediti per pari importo vantati da questi ultimi verso la
Societd € rivenienti dalla cessione del 51% del capitale di Monsson Operation Lid
Articolo 6 - Azioni

Le azioni sono nominative, emesse in regime di deinaterializzazione e lberamenie
trasferibili.

Ogni azione ¢ indivisibile e da diritto ad un voto,

It caso di comproprieta & regolato dalla legge.

La Societh pud richiedere, in gualsiasi momento ¢ con oneri a proprio carico, agli
intermediari, tramite una socictd di gestione accentrate, 1 dati identificativi degli azionisti
che non abbianc espressamente vietato ia comunicazione degli stessi, unitamente al
nmumero di azioni registrate sui conti ad essi intestati. Qualora la medesima richiesta sia
effettuata su istanza dei soci, si applica quanto previsto dalle norme di legge e
regolamentari tempo per tempo wvigenti, anche con riferimento alla quota minima di
artccipazione per la presentazione dell’istanya con ripartizione dei cosli fra la Societd ed
soci richiedenti nella misura del 50% a carico della socictd e del 50% a carico dei soci
richicdenti, ove non diversamente stabilito dalla normativa applicabiie,

Articolo 7 - Obbligazioni

-

_La societa puo emettere obbligazioni in ogni forma e nel limiti consentiti dalla legge. La

competenza a deliberare 'emissione di obbligazioni convertibili in, o-con warrant per la
sottoscrizione di, azioni di nuova emissione spetta all' Assemblea Straordinaria. In tutt gli
altri casi la competenza a deliberare l'emissione di obbligazioni, nel rispetio della
normativa in materia, speita esclusivamente al Consiglio di Amministrazione.
TITOLO I
ASSEMBLEA

Articolo 8§ - Convocazione

L'Assemblea, legalmente convocata ¢ validamenle costituita, rappresenta la universalita
dei soci ¢ lc sue deliberazioni, prese in conformitd della legge ¢ del presente statuto,
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obbligano tuit 1 soci ancorché assenti o dissenzienti.

L'Asscmblea ¢ convocata dal Consiglio di Amministrazione in carica, mediante avviso,
contenente le informazioni previste datla vigente disciplina, da pubblicarsi nei termini di
legge:

- sul sito internet della Societa;

- con le alire modalita previste dalla disciplina anche regolamentare pro temipore vigente.
L'Assemblea pud avere luogo anche fuori dal Comune in cui si trova la sede, purché in
Italia o, se all'cstero, In altro stato dell'Unione Europea.

Nello stesso avviso di convocazione pud essere indicato il giomo per la seconda e, nel
caso di Assemblea straordinaria, di terza convocazione, qualora alle precedenti non
intervenga la parte di capitale sociale richiesto per deliberare. In assenza di tale
indicazione 1'Asscmblea di seconda e/o di terza convocazione deve essere riconvocata nei
maodi e nei termini di legge.

Il Consiglio di Amministrazione pud stabilire, qualera ne ravvisi I’opportunita, che
I’Assemblea Ordinaria ¢ quella Straordinaria si tengano a seguito di un’unica
convocazione. In caso di unica convocazione si applicano le maggioranze a tal fine
previste dalla legge.

I'Assemblea ¢ Ordinaria e Straordinaria e delibera sulle materie riservate alla sua
competenza dzlla legge o dallo Statuto.

L'Assemblea Ordinaria deve essere convocata almeno una volta al'anmo entro 120 giorni
dalia chiusura dell'esercizio sociale o, nel caso la societd sia tenuta alla redazione del
bilancio consolidato ovvero lo richiedano particolari esigenze relative alla strutiura ed
all'oggetto della societd, entro 180 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale,

Gli Amministratori segnalano, nella relazione prevista dail'art. 2428 c. c¢. le ragioni di tale
dilazione.

In deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comma 1, del Decreto Legislativo 24
Tebbraio 1998 n. 58, nel caso in cui i fitoli della Societd siano oggetto di un’offerta
pubblica ¢i acquisto e/o di scambio, non ¢ necessaria I’auiorizzazione dell’assemblea per
il compimento di alli od operazioni che possano contrasiare il conseguimento degli
obiettivi deil’offerta, durante il periodo imtercorrente fra la comunicazione di cui
all’articola 102, comma 1, del medesimo Decreto e la chiusura dell’ offerta.

In deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comma 1-bis, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, non & necessaria 'autorizzazione dell’assemblea neppure per
I’attuazione di ogni decisione presa prima dell’inizio del periodo indicato nel comma
precedente che non sia ancora stata atluata in tutto o in parte, che non rientri nel corso
normale delle attivitd della Socicta € la cui attuazione possa contrastare il conseguimento
degli obicttivi dell’offerta.

Salvo quanto alltimenti previsto dalla legge e dalle norme regolamentari in materia, il
Consiglio di Amministrazione convoca 'Assemblea entro {renta giorni dalla richiesta
quando ne fanne domanda tanti soci che rappresentinne almeno il cingue per cento del
capitale sociale.

La richicsta dovra essere inviata al Presidente del Consiglio di Amministrazione a mezzo
lettera raccomandata e dovra contenere l'elencazione degli argomenti da fratiare nonché
Indicazione degli azjonisti richicdenti, allegando certificazione idonea, in conformita
alle leggi e regolamenti vigenti, attestante i singoli possessi azionari alia data di invio
della predetta richiesta.




L'Assemblea pud esserc convocata dal Collegio Sindacale, previa comunicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, qualora tale potere sia esercitato da

almeno due membri del predetto Collegio,

Articolo 9 - Diritto di intervento ¢ rappresentanza

Possono intervenire all'Assemblea coloro che dimostrino la loro fegittimazione secondo le
modalita previste dafla normativa vigente. Gli avenli diritto ad intervenire all’assemblca
possono farsi rappresentare in Assemblea ai sensi di legge.

La Societa pud designare, dandone espressa indicazione nell’avviso di convocazione; per-
ciascuna Assemblea uno o pin seggetti ai quali gli aventi diritto posseno conferire una
delega, con istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte ail’ordine del piorno, con le
modalita previste dalla normativa applicabile.

La notifica alla Societa deila delega per la partecipazione all’Assemblea pud avvenire
anche mediante invio del documento afl”indirizzo di posta clettronica indicato nell’avviso
di convoecazione.

Axticolo 10 - Costituzione delle assemblec ¢ validita delle Deliberazioni

La costituzione dell'Assemblea Ordinaria ¢ Straordinaria e la validita delle deliberazioni
sono regolate dalla legge, salvo che per la nomina dei membri del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale cui si applicano gli artt. 12 e 18§ del presente
statuto sociale.

D’applicazione decli’esenzione, provista dalla normativa vigente, dall’obblige di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto e/o scambio conseguente a operazioni di
fisgione o scigsione sard preclusa golo qualora la magpioranza del sodl contrari alla
relativa deliberazione assembleare - determinata in base a quanto indicato dalia normativa
applicabile - rappresenti almeno il 7,5% del capitale sociale avente diritto di voto.
Articolo 11 - Presidenza

L'assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di amministrazione ovvere, in caso
di sua assenza o impedimento, dal Vice Presidente ovvero, in caso di assenza o
impedimento anche di quest'ultimo, da altra persona designata dall’assemblea.

il Presidente & assistito da un Scgretario anche non socio nominato dall'Assembiea:
I'assistenza del Segretarjo non ¢ necessaria quando il verbale, nei casi di legge o quando il
Presidente lo ritenga opportuno, & redatto da un Notaio,

Ove lo reputi necessario, il Presidente dell’Assemblea nominerd due scrutatord
scegliendoli tra § sindaci o 1 soci presenti.

1 verbali firmati dal Presidente e dal Segretario, fanno pieaa prova.

11 Presidente dell'assciblea, anche a mezzo di appositi incaricati, verifica la
regolaritd della costituzione dell'assemblea, accerta identitd ¢ la legittimazione degli

intervenuti, regola o svolgimento. dei lavori,.stabilendo. modalita  di discussione.e.di... ...

votazione ed accerta i risultati delle votazioni.
Le deliberazioni si prendone per alzata di mano, salvo che il Presidente giudichi piil
opportuno l'appello nominale o altre forme di votazione.
Le deliberazioni dell’Assemblea devono constare da apposito verbale, redatto a norma
dell'art. 2375 del codice eivile, solloseritto dal Presidente e dal Segretario o dal Notaic.
TITOLO 1V
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membri, i quali durano in carica per il periedo stabilito nell'atie di nomina, comungue non
superiore a tre esercizi.

Fssi scadono alja data dell'Assemblea convocata per l'approvazione del bilancio relativo
allultimo esercizio detla Joro carica e sono rieleggibili. Essi decadono e si rieleggono o si
sostituisconoe a norma di legge ¢ di statuto.

(i amuministratori devono essere in posscsse del requisiti previsti dalla legge e dalle
norme regolamentari in materia; di essi un numero minimo corrispendente al mimimo
previsto dalla normative medesime deve possedere i requisiti di indipendenza di cui
all'articolo 148, comma 3, del D.Lgs. 58/1998.

Il venir meno dei requisiti determina la decadenza dell'amministratore. Il venir meno del
requisito di indipendenza quale sopra definito in capo ad un amministratore non ne
determina la decadenza se i requisiti permangono in capo al numero minimo di
amministratori che secondo la normativa vigente devono possedere tale requisito.
L'Assemblea, prima di procedere alla loro nomina, determina la durata e it numero dei
componenti il Consiglio. Ove il numero degli Amministratori sia stato determinato in
misura inferiore al massimo previsto, 'Assemblea, durante il periode di permanenza in
carica del Consiglio, potrd aumentare tale numero deliberando con le maggioranze di
fegge, senza osservare il procedimento previsto nel presente articolo, a condizione che il
Consiglio di Amministrazione risulti sempre composto da un numero di componenti in
possesso dei requisili di cui all'articolo 148, comma 3, del D.Lgs. 58/1998 pari almeno al
minimo previsto dalla legge. 1 nuovi amministratori cosi nominati scadranno insieme con
quelli in carica all'atto della loro nomina.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverra, nel rispetto della disciplina pro
tempore vigente inerente I’equilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dai soci con
le modalita di seguito specificate, nelle quali i candidati dovranno essere elencati
mediante un numero progressivo.

Le liste presentate dai soci, solloscritte da coloro che le presentano, dovranno essere
depositate presso la scde della Sccietd, a disposizione di chiunque ne faccia richicsta,
almeno venticingue giorni prima di quello fissato per I'Assemblea in prima convocazione
e saranno soggctte alle alire forme di pubblicitd previste dalla normativa pro tempore
vigenle.

Ogni socio, 1 soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'art. 122 D.Lgs.
5871998, il soggetlo comntrollante, le societd controllate e quelle soggette a comune
controilo ai senst dell'art. 93 del DD.Lgs. 58/1998, non possono presentare 0 concorrere
alla presentazione, neppure per interposta persona o societd fiduciaria, di pit di una sola
lsta né posseno votare liste diverse, ed egni candidato potrd presentarsi in una sola lista a
pena di incleggibilitd. Le adesioni ed 1 voti cspressi in violazione di tale divieto non
saranno attribuiti ad alcuna lista.

Avrapno diritto di presentare le liste soltanto 1 soci che, da soli o insieme ad altri soci
presentatori, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno il 2,5% del
capitale sociale avente diritio di voto nell’Assemblea ordinaria ovvero, se diversa, la
percentuale massima eventualmente consentita da disposizioni di legge o regolamentari.
Unitamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicati, dovrammo depositarsi
(1) l'indicazienc dell'identitd dei soci che hanno presentato le liste, la

percentualc di parlecipazione dagli stessi complessivamente detenuta;(ii) le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura c attestano, sotto la
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propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita, nonché
P'esistenza dei requisiti prescritti per le rispettive cariche; (iii) un'esauriente informativa
sulle carafteristiche personali e professionsli di  ciascun candidato con i'eventuale
indicazione dell'idoneitd dello stesso a qualificarsi come indipendente ai sensi dell'art.
148, comma 3, del D.Lgs. 58/1998.

Le liste che presentine un numero di candidati pari o superiore a tre devono essere
composte da Candidati appartenenti ad entrambi i gcneri in modo che appartcngano al

al 12 agosto 2012) e poi un n terzo (comuuquc arrotondati ﬁll’ccccsso) dei candidati.
Dovra inoltre essere depositata, entro il termine previsto dalla disciplina applicabile per la
pubblicazione delle liste da parte della Societd, I"apposita certificazione rilasciata da un
intermediario abilitato ai sensi di legge comprovante la titolarita, al momento de! deposito
presso la Societa delia lista, del numero di azioni necessario alla presentazione stessa.
Le iiste dovranno indicare quali sono gli amminisiratori in possesso dei requisii &
indipendenza,
Le liste presentate senza losservanza delle disposizioni che precedono sono considerate
coine non presentate.
Alla clezione del Consiglio di Amyministrazione si procederz come di seguito precisato:
a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero dei voti vengono tratti, nefl'ordine
progressivo con il quale sono clencati nella lista stessa, gli Amministratori da eleggere
tranne 1 (uno);
b) il restante Amministratore ¢ tratto dalla lista di minoranza che non sia coliegata in
aleun modo, neppure indirettamente né con la lista di cui alla precedente lettera a), né con
colore che hanno presentate o votato la lista di cui alla precedente letters a), & che abbia
ottenuto if secondo maggior numero di voti. A tal fine, non si terrd tuttavia conto delle
liste che non abbiano conseguite una percentuale di voti almeno pari alla metd di quella
richiesta per la presentazione delle liste, di cui all’ottavo comma del presente articoio.
Qualora con 1 candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicurata la nomina
di un numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti per i
sindaci dall'articolo 148, comma 3, del D.Lgs. 58/1998 pari al numero minimo stabilito
dalla legge in relaziene al numero complessivo degli Amministrateri, il candidato non
indipendente eletto come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il
maggior numero di votd, di cui alla lettera a) del comma che precede, sard sostituito dal
primo candidato indipendente non eletto della stessa lista secondo l'ordine progressivo
ovvero, in difetto, dal primo candidato indipendente secondo l'ordine progressivo non
eletto delle altre liste, secondo il numero di voti da clascuna ottenuto. A tale procedura di
sostituzione si fara luogo sino a che il Consiglio di Amministrazione risulti Composto da
“un numero di componenti in possesso dei reguisiti di cui all'articolo 148, comma 3, del
D. Lgs 58/1998 pari almeno al minimo preserifto dalla legge. Qualora infine detta
procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverrd con delibera
assunta dall'Assemblea a maggioranza relativa, previa presentazione di candidature di
soggetti in possesso der citati requisit. '
Qualora, inoltre, con i candidati cletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pro tempore
vigente inerente I’equilibrio tra generi, il candidato del genere pidl rappresentato eletto
come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti
sard sostituito dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto della stessa
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lista secondo Iordine progressivo. A tale procedura di sostituzione si fara luogo sino a
che non sia assicurata fa composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla
disciplina pro tempore vigente inerente equilibiio tra generi. Qualora infine detta
procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverra con delibera
assunta dafl’Assemblea a maggioranza relativa, previa presentazionc di candidature di
soggctti appartenenti al genere meno rappresentato.

Nel caso in cui venga presenfata un'unica lista, nel caso in cui non venga presentata
alcuna lista, ovvero nel caso in cui vengano presentate soltanto liste da parte di soggetti
che detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di controllo di maggioranza
relativa efo di soggetti collegati con questi ultimi ai sensi di quanto previsto dall'art, 144-
guinquies del regolamento Consab 11971/99, I'Assemblea delibera con le maggioranze di
legge, senza osservare il procedimento sopra previsto, fermo il rispetto della disciplina
pro tempore vigente inerente I’equilibrio tra gencri. Sono comunque salve diverse ed
ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme di legge o regolamentari.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare une o pill amministratori, purché la
maggioranza sia sempre costifuita da amministratori nominati dall'Assemblea, si
provvedera ai sensi dell'art. 2386 del Codice Civile, sccondo quatito appresso indicato:

a) il Consiglio di Amministrazione procede alla  sostituzione nell'ambite degli
appartenenti alla medesima lista cui appartenevano gli amministratori cessati e
'Assemblea delibera, con le maggioranze di legge, rispettando lo stesso criterio;

b} qualora non residuino nella predetta lista candidati non eletli in precedenza
ovvero candidati con i requisiti richiesti, o comunque quande per qualsiasi ragione noen
sia possibile rispettare quanto disposto nella lettera a), il Consiglio di Amministrazione
provvede alla sostituzione, cosi come successivamente provvede I'Assemblea, con le
maggioranze di legge senza voto dj lista.

In ogni caso il Consiglio e I'Assemblea procederanno alla nomina in modo da assicurare
(i} la presenza di amministratori indipendenti nel numere complessivo minime richiesto
dalla normativa pro tempore vigente, e (ii) il rispelio della disciplina pro fempore vigente
inerente ’equilibrio tra generi.

L'Assemblea pud tuttavia deliberare di ridurre it numero dei componenti il Consiglio a
quello deglhi Amministratori in carica per il periedo di durata residuo del loro mandato.
Qualora per qualsiasi causa venga a cessare almeno la metd degli amministratori nominati
dall'Assemblea, l'intero Consiglio si intende decaduto; in tal caso gli amministratori
rimasti in carica devono convocare d'urgenza I'Assemblea per la nomina del nuovo
Consiglio.

Il Consiglio resierd altresi in carica fino a che ['Assemblea ne avra deliberato il rinnovo;
sinc a tale momento il Consiglio di Amministrazione potrd compiere unicamente atti di
ordinaria amministrazione.

Al membri del Consiglio di Amministrazione spetta un compenso da conteggiare nei costi
della Societd; tale compense ¢ stabilite dall'Assemblea e rimarrd invariato fino a nuova
deliberazione.

Al membri del Consiglio di Amministrezione compete inoltre il rimborso delle spese
sostenutc in ragione del loro ufficio.

Articolo 13 - Cariche sociali

11 Consiglio di Amministrazione elegge tra i suoi membri un Presidente, ove non vi abbia
provveduto VAssemblea, ¢ puo cleggere un Vice Presidente.

1l Consiglio di Amministrazione, osservate le disposizioni di legge al riguardo, pud




delegare le proprie attribuzioni, ad uno o pit Amministratori Delegati efo a Direttori
Generali, determinando i limiti della delega ed i poteri di firma e di rappresentanza.

Il Consiglio di Amministrazione pud nominarc tra i suoi componenti un Comitato
lisecutivo composto da cinque a nove membri stabilendone attribuzioni, durata, poteri ¢
norme di funzionamento.

Il Consighio di Amministrazione pud altresi nominare altri comitati, tra cui i comitat
previsti dai codici di comportamento redatti dalla socictd di gestione dei mercati
regolamentati, comitati strategici o con funzioni- specifiche, delegando loro le proprie-
competenze, salvo quelle riservate dalla legge, ¢ fissandone poteri, compiti, numero di
componenti ¢ norme di funzionamento.

{i Consiglio di Amministrazione nomina un segretario, il quale potra essere scello anche-
tra persone estranee alla Societa ed al Consiglio di Amministrazione, e stabilisce la durata
del suo incarico.

In caso di assenza del Presidente assume le sue funzioni il Vice Presidente, se nominato,
o '"Amministratore pill anziano detd.

In caso di assenza del Segretario il Consiglio designa di volta in volta chi deve fame le
vect.

11 Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio sindacale,
nomina € revoca il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili, ai sensi
defl'art. 154-bis del D.Lgs. 24 febbrajc 1998, n. 58 e ne determina il compenso. Ii
Dirigente preposte alla redazione dei documenti contabili societari deve possedere oltre ai
requisiti di onorabilita proseritti dalla normativa vigente per colore che svolgone funziond
di amministrazione ¢ dirczione, requisiii di professionalitd caratterizzati da specifica
competenza in materia ammministrativa, contabile e finanziaria.

Articolo 14 - Riunione

I Consiglio di Amministrazione si raduna tutte le volte che il Presidente, o chi ne fa le
vec, lo ritenga opportuno, oppure quando ne siz fatta richiesta scritta al Presidente da
almeno due Amministratori o da almeno un sindaco. Le convocazioni, da estenderc anche
ai sindaci, saranno fatte dal Presidente, o su suo incarico anche da aliro Consigliers o dal
Segretario, nella sede sociale o anche in altro luogo indicati nell'avviso di convocazione,
mediante lettera raccomandata, telepramma, telefax o posta elettronica, da inviarsi
almeno tre giorni prima di quelle fissato per l'adunanza e, in case di urpenza, anche
mediante lelegramma, telefax o posta clettronica, da inviarsi almeno il giorno prima di
quello fissato per l'adunanza, con indicazione del giorno, ora e luogo dell'adunanza,
nonché dell'ordine de! giorno in discussione; il Presidente provvede affinché,
compatibilmente con esigenze di riservatezza, siane fornite adeguate informazieni sulle
materie da trattare. . o o R
In difetto di tali fopmalitd l'adunanza si reputa validamente costituita con la presenza i
tutti i Consiglieri in carica ¢ di tutti i compenenti effettivi in carica del Collegio
Sindacale.

Per la validith delle deliberazioni & necessaria la presenza della maggioranza degli
amministratori in carieca,

Le deliberazioni relative sone prese a maggioranza dei voti dei presenti e, in caso di
parita di voti, ¢ preponderante il voto del Presidente. T verbali delle deliberazioni delie
adunanze del Consiglio saranno traseritti sull'apposito libro Seciale, e dovranno csscre
firmnati dal Presidente e dal Scgretario.



Le adunanze del Consiglio di Amministrazione potranno alfresi tenersi  per
audioconferenza o videoconferenza, a condizione che tutti 1 partecipanti possano essete
identificati e sia lore consentito di seguire ia discussione, ricevere o trasmetlere
documentazione e di intervenire in tempo reale alla trattaziome degli argomenti
affrontati. Verificandosi questi requisiti, il Consiglio di Amministrazione si considera
tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente e dove pure deve trovarsi il Segretario della
riunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del verbale sul relativo libro
Sociale.
Articolo 15 - Poteri
1l Consiglio di Amministrazione ¢ investito dei pilt ampi poteri per Famministrazione
ordinaria e straordinaria della Societd. Esso pud quindi compiere futti gli atti, anche di
disposizione, che ritiene opportuni per il conseguimento dell'oggetto sociale, con la sola
esclusione di quelli che la legge riserva cspressamente all'assemblea. Fermo quanto
disposto dagli artt. 2420 ter e 2443 c.c., sono di competenza del Consiglio di
Amministrazione le deliberazioni, da assumere comunque nel rispetto deil'art. 2436 c.c.,
concernenti:
la fusione nei casi previsti dagli artt. 2505 e 2505 bis c.c., anche quali richiamati, per la
scissione, dall'art. 2506 ter c.c. e, secondo le modalitd ed i termini ivi previsti;
l'istituzione o soppressione di sed secondarie; '
il trasferimento della sede sociale nel territorio nazienale;
l'indicazione di quali amministratori hanno la rappresentanza della societa;
la riduziene del capitale a seguito di recesso del socio;
l'adeguamento dello statuto a disposizioni normative.
Articolo 16 - Poteri di rappresentanza
La rappresentanza della societa di fronte ai terzi ed in giudizio e la firma sociale speftano
al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed in caso di sua assenza o impedimento
al Vice Presidente. La rappresentanza della societd spetta altresi agli Amministratori
Delegati entro i limiti della delega conferita, nonché ai Direttori Generali nell'ambito dei
poteri ad essi conferiti.
Gli amministyatori, anche se non in possesso di delega, hanno la firma sociale e
rappresentano la Socicta di fronte a terzi limitatamente all'esecuzione delle delibere
assunte dal Consiglio di Amministrazione di cui siano specificatamente incaricati. La
rappresentanza della Societd per singoli atti o categorie di atti pud essere conferita a
dipendenti e/o terzi dalfe persone legittimate alla rappresentanza legale.
Articolo 17 - Informativa
Il Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindacale, per il tramite del Presidente o
degli amministratori cui sono delegati specifici poteri, sono tempestivamente informati
sul generale andamento della gestione ¢ sulla sva prevedibile evoluzione, sulle operazioni
di maggior rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale, cffettuate dalla Societa o dalle
societd controllate, con particolare riguardo alle operazioni in cui abbiamo un intercsse
per conto proprio o di terzi o che siano influenzate dall'eventuale soggetto che cserciti
attivita di direzione e coordinamento.
Linformativa viene normalmente resa durante le riunioni del Consiglic e comunque con
periodieitd almeno trimestrale mediante altre forme di conmmicazione, purché idonee.
TITOLOV
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Articolo 18 - Composizione e retribuziong
L'Assemblea nomina il Collegio sindacale composto da tre membri effettivi ¢ due
supplenti, rieleggibili, determinandone la retribuzione. Le attribuzioni, i doveri e la durata
sono quelli stabiliti dalla legge.,
I Sindaci dovranno possedere i requisiti previsti  dalla vigente normativa, aunche
regolamentare,
Laa nomina dei Sindaci viene effettuata suila base di liste presentate dagli Azionisti
_.secondo le procedure di cui ai commi seguenti, al fing di assicurare alla minoranza la
nomina di un Sindaco effettivo e di un Sindaco supplente, e nel rispetio della disciplina
pro tempore vigente inerente I’ equilibrio tra generi.
Le liste, che recano i nominalivi, centrassegnati da un numcro progressivo, di uno o pill
candidati, indicano sc la singola candidatura viene presentata per la carica di Sindaco
effettivo ovvero per la carica di Sindaco supplente.
Le liste contengono un numero di candidati non superiore al mumero dei membri da
elegpere. Ogni candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di incleggibilita.
Le liste che presentino un mumero complessivo di candidati pari o superiore a tre devono
essere composte da candidati appartenenti ad entrambi 1 generi, in modo che
appartengano al genere meno rappresentato nella lista stessa almeno un quinto (in
occasione del primo mandato successivo al 12 agosto 2012) & poi un terzo (comunque
arrotondati all’eccesso) dei candidati alla carica di Sindaco effettivo ¢ almeno un quinto
{in occasione del primo mandato successivo al 12 agosto 2012) e poi un terzo (comunque
arrotondati all’eccesso) dei candidati alla carica di Sindaco supplente.
Hanno diritto & presentare le liste gli Azionisti che, da soli o insieme ad aliri, siano
complessivamente titolar di azioni con diritto di volo rappresentanti almene il 2,5% (due
virgola cinque per cento) del capitale con diritto di voto nell'Assemblea ordinaria ovvero,
se diversa, la percentuale massima eventualmente consentita o richiamata da disposizioni
di legge o regolamentari.
Ogni socio, | soci aderenti ad un patto parasociale rifevante ai sensi dell'art. 122 D.Lgs.
58/1998, il soggette controllante, le societd controllate e quelle soggette a comunc
controllo non possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta
persona o societa fiduciaria, di pit di una sola lista né possono votare liste diverse, ed
ogni candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di fneleggibilita. Le adesioni ed i
voti espressi in violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.
Le Hste, sottoseritte da colore che le presenlano, dovranne essere depositatc presso la
sede legale della Societd almeno venticingue giorni prima di quello fissato per
PAssemblea in prima convocazione e i ¢id sard fatta menzione nell'avviso di
convocazione, ferme cventuali ulleriori forme di pubblicitd e fermi ulteriori e diversi
termini prescrilti dalla disciplina anche regolamentare pro tempore vigente, o
- Fermo il rispetto di ogni ulteriore onere procedurale prescritto dalla disciplina anche
regolamentare vigente, unitamente a ciascuna lista, i soci devone conlestualmente
presentare presso la sede sociale:
(i} le informazioni relative all'idemtith del soci che hanno presentato le liste, cow
l'indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta;
(i) un'esauricnte informativa sulle caratieristichc professionali e personali di ciascon
candidato, le dichiarazioni con le quali i singoli candidati acccttano le proprie candidature
¢ attestano, sotto la propria responsabiliid, Pinesisienza di cause di ineleggibilitd ¢ di
incompatibilith, nonché I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per
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ricoprire la carica di sindaco ¢ l'elenco degli incarichi di amministrazione ¢ controllo
eventualmente ricoperti in altre societd;

(iii) una dichiarazione dei soci diversi da queili che detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di contrello o di maggicranza relativa, attestante l'assenza di rapporti
di collegamento previsti dall'articolo 144-quinguies del regolamento Consob 11971/99
con questi ultini,

Risulteranno eletti Sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avra ottenuto il
maggior numere di veti e il primo candidate della lista che sard risultata scconda per
numero di voli & che non sia collegata, neppure indirettamente, con coloro che hanno
presentato o volato la lista che ha ottenuto il maggior nmumero di voti.,

Risulteranno eletti Sindaci supplenti ii primo candidato supplente della lista che avra
ottenute il maggior numero di veti e il primo candidato supplente della lista che sara
risuitata seconda per numero di voti ai sensi del comma che precede.

In caso di parith di voii tra due o pit liste, risulteranno eletti Sindaci i candidali piu
anziani per etd sino alla concorrenza dei posti da assegnare.

Qualora con le modalitd sopra indicatc non sia assicurata la composizione del Cellegio
sindacale, nei suoi membri efiettivi, conforme aila disciplina pro tempore vigenie
inerente Pequilibrio tra generi, si provvederd, nell’ambito dei candidati alla carica di
sindaco effettivo della lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, alle necessarie
sostituzioni, sccondo 1’ordine progressivo con cul i candidati risultano elencati.

La Presidenza dei Collegio Sindacale spetta al candidato delia lista che sard risultata
seconda per numero di voti, sempre secondo quanto stabilito ai commi che precedono.
Qualora venga proposta un'unica lista ovvero nessuna lista ovvero nel caso in cui
vengano presenfate soltanto liste da  parte di soggetti che detengone, anche
congiuntamente, una partecipazionc di controlle o di maggioranza relativa e/o di soggetti
collegati con questi ultimi ai sensi di quanto previsto dall'art. 144-quinquies del
regolamento Consob 11971/99, risulteranno eletti Sindaci effettivi ¢ supplenti i candidati
presenti neila lista stessa o rispettivamente quelli votati dall'Assemblea, sempre che essi
conseguano la maggioranza relativa dei voti espressi in Assemblea, fermo il rispetto della
disciplina pro fempore vigente inerente 1’equilibrio ira generi.

In caso di cessazione dalla carica di un Sindaco, subentra il supplente appartenente alla
medesima lista del sindaco da sostiluire.

Nel caso vengene menc i requisiti normativamente ¢/o statutariamente richiesti, il
Sindaco decade dalla carica.

In caso di sostituzionc di un Sindaco, subenira il supplente appartencnte alla medesima
lista di quello cessato, ovvero, in difetto, in caso di cessazione del sindaco di minoranza,
il candidato collocato successivamente nella medesima lista a cui apparteneva quelle
cessato 0 in subording ancora il primo candidato delfla lista di minoranza che abbia
conseguito il secondo maggior numero di voll.

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarrd in capo al sindaco di
minoranza ¢ che la composizione del Collegio Sindacale dovra rispettare la disciplina pro
tempore vigente inerente equilibrio tra generi.

Quando I'Assemblea deve provvedere alla nomina dei Sindaci effettivi e/c dei supplenti
necessaria per l'integrazione del Collegio Sindacale si procede come segue: qualora si
debba provvedere zlla sostituzione di sindaci eletti nella lista di maggioranza, la nomina
avviene con votazione a magpgioranza relativa senza vincolo di lista; qualora, invece,
occarra sostituire sindaci eletti nella lista di minoranza, 'Assemblea 11 sostituisce con
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voto a maggioranza relativa, scegliendoli fra 1 candidati indicati nella lista di cui faceva
parte il sindaco da sostituire, ovvero nella lista di minoranza che abbia riportato il
sccondo maggior numero di voti,
Qualora Tapplicazione di tali procedure non consentisse, per qualsiasi ragione, la
sostituzione dei sindaci designati dalla minoranza, 'Assemblea provvedera con votazione
a maggioranza relativa; tuttavia, neli'accertamento dei risultati di questultima votazione
nhon verranno computati i voti dei soci che, secondo le comunicazioni rese ai sensi della
vigente disciplina, detengono, anche indireltamente ovvero-anche congiuntamente -con -
altri soci aderenti ad un patto parascciale rilevante ai sensi dell'arl. 122 del D Lgs.
58/1998, la maggioranza relativa dei voti esercitabili in Assemblea, nonché dei soci che
controllano, sono controllati o sono assoggettati a comune controlio dei medesimi ovvero
sncora dei soci in rapporte di collegamento con i soci che detengeno, anche
congiuntamente, una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa ai sensi
dell'art. 144-quinquies del regolamento Consob 11971/99.
Le procedure di sostituzione di cui ai commi che precedone devono in ogni caso
assicurare il rispetto della vigente disciplina inerente Pequilibric tra generi.
I'membri del Collegio sindacale assistono alie Assemblee e alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione ¢ del Comitato Esecutivo, ove istiluilo.
II Collegio Sindacale deve riunirsi almenc ogni novanta giorni,
Le adunanze del Collegio Sindacale potranne aitres! temersi per audioconferenza o
videoconferenza, a condizione che tutti i partecipanti possano esserc identificati e sia loro
consentito di seguire la discussione e di inlervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenii affronati. Verificandosi questi requisit, il Collegio Sindacale si considera
tenuto presso la scde sociale, ove deve essere presente almeno un sindaco. Le materie
stretfamente atiinenti al'attivitd dell'impresa sono: diritto dei mercati fnanziari, diritto
commierciale, architettura, ingegneria,
Articolo 19 - Revisione legale dei conti
La revisione legale dei conti & esercitata da societh di revisione iscritta nell'apposito albo,
nominata ¢ funzionante ai sensi di legge.
TITOLO VI

BILANCIO ED UTILE
Articolo 20 - Esercizio sociale
L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno,
Alla chiusura di ogni esercizio sociale il Consiglio di Amministrazione provvede, entro i
termini e sotto l'osservanza delle dispesizioni di legge, alla compilazione del bilancio,
corredandelo con una relazione sull'andamento della gestione sociale, da sottoporre
all'approvazione dell'Assemblea.
Articdlo 31 Luan ,
Sugli utili netti, risuitanti dal bilancio vicne dedotlo il 5% (cinque per cento) da assegnare

alla riserva legale (o ordinaria} fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del capitale
sociale.

Il residuo 95% (novantacinque per cento) viene ripartito agli azionisti in properzione
delle  azioni possedute, salvo diverse disposizioni che possono essere presc
dall'Asscmblea.

i dividendi nun riscossi andranno prescriit, a favore dei fondo di riserva, dopo cinque
anni dal giorno in cui divennero esigibili.

iz
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TITOLO VII
LIQUIDAZIONE
Articolo 22 - Scioglimento ¢ liquidazione
Addivenendosi per qualsiasi motivo allo scioglimento della societd, le norme per la
liquidazione, la nomina, 1 poteri ¢ compensi del liquidatore o dei liquidatori, saranno
stabiliti dall'Assemblea, osservate le disposizioni di legge.

TITOLO VIII
DISPOSIZIONE GENERALE

Articolo 23 - Rinvio

Per quanto non espressamente previste nel presente statuto, si fa riferimente alle
disposizioni contenute nel Codice Civile e alle leggi.

F.to Andrea De Costa notaio
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Copia su supporto informatico conforme, al documento originale, su supporto cartaceo, ai
sensi dell’art, 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il Registro
Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Nel mic studig, 1 agosto 2019

Assaclto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L






